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IL GRUPPO SMAT

M societ comprese nell’area di consolidamento *
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1. Consolidamento integrale
2 Valutazione partecipazioni con il metodo del Patrimonio Netto

E.



RELAZIOMNE SULLA GESTIONE b EL GRUPPO SMAaT

Signon Axionisti,

[ risultati di bilancio del Gruppo SMAT sono determinati dall’attivit  svolta nell esercizio di
riferimento dalla Capogruppo SMAT 5. p.A. e dalle societ  controllate, in ragione della titolarit
diretta da parte di SMAT 5.p.A. di partecipazioni di controllo e di collegamento.

Ad sensi dell’art. 2364 c.c, ultimo comma, e dell’art. 14.5 dello Statuto sociale gli Amministrator
segnalano di aver determinato la procrastinazione dei termini per la convocazione
dell’Assemblea Ordinaria entro @ Eimiti previsti dalle medesime norme in considerazione
dell’obbligo di redazione del Bilancio Consolidato.

WALDEL SIGMIFICATIVI DEL BILANCIO

L'Utile netto di esercizio della Capogruppo SMAT S5.pA.  pari a 42.753 migliaia di euro (42.825
migliaia di euro nel precedente esercizio) e quello consolidato  pari a 48.047 migliaia di euro
(43.874 migliaia di euro nel precedente esercizio).

[ ricavi delle vendite della Capogruppo SMAT 5.p. A. sono pari a 287.523 migliaia di euro (329436
migliaia di euro nel precedente esercizio), e risentono della manovra tariffaria approvata anche
dall’ AEEGSI comprensiva della riduzione tariffaria del 50% delle utenze ad uso pubblice nonch
dell’ effetto della rilevazione nel precedente esercizio dei conguagli tariffari ante 2012,

Il Risultato Operativo della Capogruppo SMAT 5.p.A. si altesta a 66.913 migliaia di euro (71.368
migliaia di euro nell'esercizio precedente), quello di Gruppo a 67.545 migliaia di euro (71.794
migliaia di euro nel precedente esercizio) e, tenuto conto della gestione finanziaria e straordinaria
complessivamente quantificata in 2.371 migliaia di euro (4.150 migliaia di euro nel precedente
esercizio), il Risultato ante imposte risulta pari a 64.542 migliaia di euro (67,218 migliaia di euro
nel precedente esercizio). La fiscalit totale (corrente e differita) ammonta a 21.78% migliaia di
euro (24.392 migliaia di euro nel precedente esercizio).

[l ROE (Risultato Netto/Patrimonio Netto) e il ROI (Reddito operativo/Capitale Investito totale)
della Capogruppo sono risultati pari, rispettivamente al 9,23% (9,99% nel precedente esercizio)
ed al 6,71% (7,08% nel precedente esercizio). | corrispondenti valori delle aziende monoservizio
italiane (Blue Book 2014) sono: ROE 3% e RO 4%,

Lautofinanziamento gestionale realizzato dalla Capogruppo nell’'esercizio  ammontato a 88.036
migliaia di euro (86,682 migliaia di euro nel precedente esercizio), a significativa copertura degli
investimenti che sono stati realizzati per 61.237 migliaia di euro e comrispondono a 27 euro per
abitante del territorio servito,

DE STCEITITONE GCEREEARL E 0OELLE ATTEIWITA

MNel corso del 2014, XV esercizio della Vostra Societ | la Capogruppo SMA Torino S.p.A. ha
esercitato attivit inerente il Servizio ldrico Integrato nell’ Ambito Territoriale Ottimale 3 Torinese
(*ATO 3 Torinese” o * Ente d” Ambito 3 Torinese”), provvedendo a coordinare Pattivit  del Gruppo
ed a definime gli obiettivi strategici.

Alla data di bilancio laVostra Societ  eroga i Servizi Idrici Integrati in 291 Comuni (oltre il servizio
di depurazione nei Comuni di Burolo, Bruzolo e Villar Focchiardo), complessivamente pari al
95,10% dei Comuni inclusi in Ambito, servendo il 99,45% della popolazione ivi residente ed
impegnandosi attivamente nell’adempimento delle obbligazioni derivanti dalla Convenzione di
Servizio (erogazione di servizi secondo la qualit e le prescrizioni della Carta del Servizio,
applicazione della tariffa d’ Ambito, sostenimento dei costi di gestione e dei canoni d’Ambito
nonch  realizzazione del piano d'investimento).

In seguito alla modifica statutaria deliberata nel 2009 il 511 costituisce attivit  prevalente della
Capogruppo SMAT rdspettando i requisiti richiesti dall’'ordinamento comunitario per la gestione
cosiddetta “in house®.
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La riunificazione gestionale dell’Ambito 3 Torinese e la conseguente erogazione del servizio
secondo la tariffa e il piano degli interventi definiti dall’Ente d*Ambito sono esercitate dallaVostra
Societ in forza dei seguenti atti:

* contratto siglato il 17 ottobre 2004 in esecurione della deliberazione n. 173 assunta dalla
Conferenza dell’Ambito 3 Torinese in data 27 maggio 2004;

* atto integrativo siglato in data 2 ottobre 2009 per il recepimento della revisione periodica del
Piano d’ Ambito 2008- 2023 approvato con deliberazione della Conferenza dell'Ente d’Ambito
n. 349 del 27 marzo 200%:

* accordo siglato con ACEA FPinerolese Industriale 5.p.A. in data 28 dicembre 2007 ad esecuzione,
con valenza dal 1° luglio 2007, del disposto della deliberazione n. 282 assunta dalla Conferenza
dell"Ambito 3 Torinese in data 14 giugno 2007 che ha confermato la qualificazione di SMAT
guale Gestore Unico del Servizio ldrico Integrato nell’ambito Ottimale Torinese e di ACEA
guale gestore salvaguardato operativo nel territorio storicamente di riferimento;

* Accordo Quadrno per la disciplina delle gestioni operate dalla Sodet Acque Potabili S.p.A- nel
territorio dell” Ambito Territoriale Ottimale 3 Torinese per ["ulteriore completamento della citata
riunificazione gestionale siglato in data 3 luglio 2008, unitamente all'Ente 4’ Ambito 3 Torinese
e alla collegata Societ  Acque Potabili 5.p.A. e meglio determinato in uno specifico Accordo
Integrativo stipulato in data 19 febbraio 2010 ed integrato a novembre 2012

[noltre l'operativit  gestionale ha trovato supporto oltre che nei atati atti anche in specfia accordi di

servizio gi stipulati negli anni precedenti, con la Sodet  Italiana Costruzione Esercizio Acquedotti

S.pA. diTorine (SICEA) fino al 30.04.2014, Acquagest Srl. di Rivalta, nonch  con le controllate SCA

5.l di Castellamonte e AIDA Ambiente S.rl. di Pianezza, nello spedifico intendimento di consolidare

il radicamento sul territorio servito e di coinvolgere, almeno transitoriamente, in qualit  di soggetti

operativi le preesistenti realt non ammesse autonomamente alla prosecuzione delle loro attivit .
proseguito il programma di riunificazione del Servizio ldrico Integrato con la gestione diretta

da parte di SMAT dei territor in cui svolgevano le attivit i Soggetti Operativi di Gestione SAC,

ACSEL e SICEA come meglio precisato nel proseguo.

Mel contesto regionale le alleanze avviate nei precedenti esercizi hanno consentito alla Viostra

Societ  di contribuire attivamente al miglioramento delle gestioni dei servizi a rete e nel

contemnpo ad ottimizzare infrastrutture e personale in attivit non prevalenti come meglio

descritto al paragrato relativo alla descrizione dei rapporti con Farti Correlate,

Anche nel comso del 2014 la Vostra Socet stata particolarmente attiva nel supporto

all'emengenza idrica, sia all'interno che all'esterno dell’ Ambito di riferimento, effettuando tramite

il centro appositamente organizzato interventi di alimentazione con autobotti per 6.937.000 litri

e con serbatod di emergenza per 7.200 liti nonch con n. 1.19%4 boccioni da 18,9 litrd cadauno.

AREVISIONE OEL PLAND p'ameEiITO

In data 27 maren 2009 la Conferenza dell” Ambito 3 Torinese ha approvato con propria deliberasione
n. 349 la revisione periodica del Piano d" Ambito 2004-2023 su cui si era basato laffidamento alla
Vostra Societ  della gestione del Servizio Idrico Integrato a favore dei 306 Comuni dell’ Ambito
medesimo varando il nuovo Piano d”Ambito valido per il periodo 2008- 2023,

Con la citata deliberazione 34972009 [a Conferenza dell’Ente d" Ambito aveva altres determinato
di indicare all” Assemblea dei Soc SMAT una precisa modalit  di dpartizione del Risultato Netto
d'esercizio, effettivamente accertato e dedotte le riserve di legge, che per il periodo 2008-2012
contemperava le esigenze di autofinanziamento della Sodet  con i legittimi diritti dei Soci e con
le inderogabili necessit di un coinvolgimento diretto degli Enti Locali nelle politiche di
salvaguardia e miglioramento del territorio attraverso la disponibilit  di risorse da devolvere a
favore di politiche ambientali ed al recupero delle aree degradate.

Tale metodologia si avvaleva della costituzione di un apposito “Fondo per le Politiche Ambientali, per
il territorio e per i servizd dei Comuni” destinato alla distribuzione agli Enti Locali Soci, creato mediante
destinazione di una parte dell'utile netto d'esercizio approvato dall’Assemblea dei Soc SMAT che



residuava dopo la destinazione alla Riserva Legale, alle Riserve facoltative, nonch  ai dividendi.

Con deliberazione n. 431 del 14.07.2011 I'ATO 3 Torinese ha promosso la revisione del Piano
d’ Ambito relativa all’arco temporale dall1.01.2011 al 31.12.2023 al fine di poter disporre di uno
strumento di programmazione ¢ regolazione del Servizio ldrico Integrato aggiomato in relazione
al modello gestionale adottato per 'erogazione del servizio nel territorio dell’ATO 3 "Torinese”,
alle nuove disposizioni legislative e ai risultati degli ultimi anni di gestione d"ambito.

La delibera ATO n. 471 dell™11.10.2012, in relazione alla delibera di Plane d' Ambito 3492009,
definisce puntualmente per ciascun Comune incluso nell’ambito territoriale ottimale il programma
degli investimenti per gli anni 2013-2015 e seguenti con evidenza delle priorit assegnate.

Con la deliberazione n. 488 del 14.06.2013, I'ATO 3 Torinese ha approvato il Piano Economico
Finanzario 2012-2023 in continuit del Piano d*Ambito, aggiornato successivamente con la
deliberazione n. 503 del 22.11.2013 per tenere conto delle modifiche attuate in applicazione della
deliberazione AEEG del 17.10.2013 n. 459/2013/R/IDE.

[n ultimo, con deliberazione ATO n. 521 del 20.03.2014,  stato approvato il programma degli
interventi in applicazione della deliberazione AEEGS] del 27.12.2013, n. 643/2013/R/1DE, da
realizzare per il perindo 2014-2017 e con delibera ATO n. 522 del 20,03.2014  stato aggiornato
il Fiano Economico Finanziario 2004-2023,

ACCOEREDI ITEATEGICI

Accerdo SM AT ISAF

Per effetto del citato Accordo con Sociel  Acque Potabili S.p.A. (“SAP”) la Vostra Societ ha
assunto quindi dal 17 luglio 2008, e sino al 30 giugno 2022, la qualit di Gestore Unico d” Ambito
del Servizio Idrico Integrato anche per i territori dei Comuni in precedenza serviti da Acque
Potabili 5.p.A., mantenendo quest ultima il ruclo operativo individuato nell Accordo Quadro, e
meglio determinato in uno specifico Accordo Integrativo stipulato in data 19 febbraio 2010; la
funzione di SMAT in sostanza  quella di rivestire un ruole di garanzia del corretto adempimento
degli obblighi contrattuali di Acque Potabili per la fornitura del servizio pubblico essenziale.

In particolare il predetto Accordo Quadro prevede, tra I'altro, I'assunzione della qualifica di
"Gestore Operative” del Servizio Idrico Integrato nell’ATO 3 da parte di Acque Potabili S.pA.,
a fronte del superamento delle concessioni e dei rapporti di appalto in base ai quali Acque Potabili
5.p.A. attualmente eroga il servizio di acquedotto nel territorio di n. 29 Comuni dell’ATO 3, con
I'ulteriore positiva conseguenza del ritiro dei contenziosi pendenti tra Acque Potabili 5.p A
SMAT 5.p.AL, FATO 3 ed alcuni Comuni.

LAccordo Cuadro ha inoltre stabilito che tutte le opere del servizio idrico, le reti, gli impianti ed
altre dotazioni realizzati da Acque Potabili, con proprie rsorse, sino al 31 dicembre 2007, debbano
essere trasferite pro quota in propriet  ai Comuni sul cui territorio insistono secondo modalit
applicative da determinarsi di comune accordo fra le Parti @ I'Ente 4" Ambito n. 3 “Torinese”.
Stante il riconoscimento in capo alla Societ  Acque Potabili 5.p.A. esclusivamente di diritti
economici ¢ patrimoniali gi - previsti nei contratti di concessione (isoricava), SMAT provvede a
monitorare che I"applicazione delle modalit tariffarie dell’ATO 3 consenta, pur determinando
un differenziale rilevato su base annua, il mantenimento dell isoricavo di SAF nel suo complesso
per la durata del periodo contrattuale.

Tale monitoraggio si attua sulla base della simulazgione dei ditferenziali annui relativi alla
componente tariffaria, determinati in relazione agli elementi disponibili utilizzati per la redazione
del bilancio annuale di SAP, rilevando che la somma algebrica dei differenziali, a consuntivo e
con riferimento alla data della chivsura dell’accordo, tende a zero.

In conseguenza a guanto sopra evidenziato I'impegno di garanzia assunto da SMAT viene
rappresentato nel bilancio iscrivendo nei conti d"ordine il valore simbolico di 1 euro per memaoria
dell’operarione.

LAccordo Integrativo prevede inoltre clausole di salvaguardia, attivabili da SMAT, in relazione
alla possibilit di riconsiderare i termini e le pattuizioni con cadenza tnennale.
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In data 11.05.2012 SMAT e SAP unitamente all’ ATO 3 Torinese hanno sottoscritto verbale di
contradditorio relativo alla condivisione dei risultati emergenti dalle verifiche richieste
nell" Accordo Quadro.

Sulla base di quanto sopra la componente d'investimento non deve essere ridefinita mentre la
componente gestionale di cui all’ Allegato C dell’ Accordo Cuadro, viene ridefinita in diminusione
per 12,525 milioni di euro. Con Delibera n. 460 del 5 luglio 2012 FATO 3 Torinese prende atto
delle verifiche citate, della definizione dei consuntivi, ricavi da tariffa e componenti di canone,
per il territorio gestito da SAP negli anni 2008, 2009 e 2010 e approva la modifica contrattuale
anche per quanto attiene le tempistiche di trasferimento delle opere ai comuni.

L' Atto integrativo all”Accordo Quadm (Appendice n.1)  stato sottoscritto dalle parti in data
e 8 novembre 2012

Pertanto a valle delle verifiche e di alcune modifiche all’ Accorde Quadro, il valore economico
complessivo dell’ Accordo  stato rideterminato in 162,1 milioni di euro.

A fronte di tale evento Acque Potabili 5.p.A., al fine di salvaguardare I'equilibrio economico-
finanziario delle Concessioni acquisite e tenuto conto di una durata stabilita nell’Accordo Quadro
in un arco temporale massimo di 14 anni, ha ridefinito la modalit operativa di dconoscimento del
ricavo complessivo di cui sopra, riducendo il perodo previsto di un anno (13 anni, anzich  14),
nichiedendo la revisione dell’ Accordo a garanzia del costante equilibrio economico e finanziaro.
5i segnala peraltro che lo sviluppo dell’accordo in esame  attualmente in via di definizione in
maniera accelerata rspetto alle stime originarie, in relazione agli effetti scaturenti dalle operazioni
straordinarie riguardanti 1'acquisizione del ramo d'azienda ATO 3 Torinese di SAFE, come pi
ampiamente descritto nella sezione dedicata aghi eventi di rilievo successivi al 31 dicembre 2014,

Accerda M AT- Acyurdeite M enfreraie

In data 29 maggio 2012 stato sottoscritto "accordo con la societ Acquedotto Monferrato per
il passaggio della gestione del servizio idrico di Acquedotto nel Comune di San Sebastiano da
Fo con decomrenza amministrativa 17 giugno 2012,

Addiadam convingionc SM ATIACE A
In seguito ad una prima verifica dello stato di attuazione dell’accordo esecutivo per la gestione
operativa del 5,11 sottoscritto in data 28 dicembre 2007, le parti, in data 10 maggio 2010, hanno
sottoscritto un addendum all’accordo medesimo, evidenziando 1 maggon costi della gestione
per gl esercizi 2008 e 2009, come fase propedeutica alla revisione dell’accordo.

La Conferenza dell’Ente d’ Ambito ha preso atto dell’addendum di cui sopra, rimarcando che le
valutazioni in merito agli squilibri gestionali sono subordinate alla verifica della contabilit
separata di dascuna delle due Societ e del bilando d"Ambito per gli eserciz 2008 e 2009, al fine
d'intraprendere le azioni compatibili con la sua prma revisione del Piano d"Ambito.

Tenuto conto della necessit  di salvaguardare la sostenibilit  della gestione di ognuna delle
societ negli esercizi 2010 ¢ 2011 sono state sottoscritte le integrazioni all'addendum citato,
subordinate alla verifica complessiva, da parte dell’Ente d’Ambito, dell’equilibrio raggiunto dalle
societ  sulla base delle Contabilit  separate e dei valon riportati a Piano d” Ambito.

Sono in corso le attivit  necessarie alla revisione dell’accordo al fine di renderlo maggiormente
rispondente alle necessit e peculiarit  gestionali riscontrate, anche in considerazione della
mutata normativa tariffaria, nonch tenendo conto delle evidenze emergenti dai bilanci di
regolazione approvati dall” ATO 3 Torinese.

A yvgardas EM AT M F LI

Le parti in data 30 maggio 2012 hanno sottoscritto il contratto di servizio per la gestione operativa
dell'acquedotto della Comunit  Montana Valli di Lanzo, Ceronda e Casternone, integrato in data
21.11.2013 per quanto attiene la definizione delle partite contabili esistenti.



ATTIVITA TMNTERWNAZTOWALT

Anche nel 2014 il Gruppo SMAT ha sviluppato significative attivit a livello intemazionale
nell'ambito del Servizio ldrico Integrato: oltre all’accoglienza presso il Centro Ricerche ed i propri
impianti di svariate delegazioni straniere, le principali attivit possono essere riassunte come segue.

ETIOFIA , A vbha M jovh Tow s

Continuano le attivit  inerenti il progetto “ WATSAM", con missioni in Etiopia da parte di senior
od expert SMAT, per la formazione di personale tecnico etiope in loco.

MNell'ambito del progetto sono inoltre avwenute alcune visite di carattere teenico da parte sia di
tecnici etiopi, sia di autorit  istituzionali presso gli impianti SMAT.

FALLEETIN A, Foldlew m o

SMAT, con la Citt  di Torino, la Citt  Metropolitana di Toring, CoCoPa ed ATO3-Torinese, ha
presentato in ambito PMSFP (Falestinian Municipalities Support Program) il progetto “BSW -
Bethlehem Smart Water”.

[l progetto  finalizzato alla progettazione, al procurement, alla direzione lavori, al collaudo ed
alla relativa capacitazione tecnica del personale per la realizzazione e la geshione di un sistema
intelligente di telecontrollo e telecomando dello schema idrico di Betlemme, Beit Jala e Beit
Sahour. 11 progetto del valore di crca « 900000 stato ammesso al finanziamento da parte di
PMSP e dell’Ente d"Ambito ATO 3 Torinese e ricever il contributo in kind di SMAT, Citt  di
Torino, Citt Metropolitana e CoCoPa.

FALESTIN A, Vidiaggd dy Befdem m e O resd

Sempre in ambito Palestinese, SMAT — per il tramite della sua societ di progettazione Risorse
Idriche 5.p.A. — ha presentato candidatura per il progetto “ Feasibility Study Wastewater disposal
and treatment in West Bethlehem villages™ relativo alla redazione di uno studio di fattibilit per
interventi di miglioramento nelle reti di fognatura a servizio dei villaggi del governatorato di
Betlemme Owest (Husan, Mahhalin, Battir, Al-Walaja @ Wadi Fukin) che ospitano una
popolazione totale di 25.000 residenti. Lintervento  assistito dal “State and peace building
Fund” della Banca Mondiale e s in attesa di conoscere i nsultati della selezione intermazionale
per lindividuazione del consulente cui sar  affidata la realizzazione dello studio.

CUHATEM ALA. Qasrfeallfsnangas
SMAT, assieme alla Citt  di Torino ed altri partner quali I'Universit degli Studi, la Regione
Fiemonte, I' Ateneo San Carlos de Guatemala, EMAX e la Mancomunidad Metropoli de los Altos,
partner nel progetto “Pianificazione e prima attuazione di una rete di monitoraggio per la
protezione delle risorse idriche sotterranee dell'area di Quetzaltenango (Guatemala)”, che si
propone di realizzare una rete di raccolta dati delle acque sotterranee, una campagna di
campionamento delle acque, nonch  la disseminazione dei risultati e la sensibilizzazione delle
popolaziond locali.

ATTIVITA BI AICERCA E SYILUPPS
Nel 2014 il Centro Ricerche SMAT ha compiuto sei anni di attivit .

In questi anni SMAT ha aumentato in maniera rilevante il proprio impegno nella ricerca ¢
nell innovazione. Notevoli sforzi sono stati dedicati all’avvio e alla conduzione di un ambizioso
programma di ricerca nel settore dei servizi idrici integrati, che ha visto la collaborazione del
mondo accademico e del mondo dell’ industria.  stata creata un'importante rete di contatti e
collaborazioni con prestigiosi atenei e centri di rcerca nazionali e internazionali, con le principali
associazioni di categoria e con partner industriali riconoscuti a livello europes. Ci - ha permesso
di integrare diverse competenze, di ampliare aree e potenzialit di ricerca e di contribuire
all'innovazione tecnologica ed allo sviluppo industriale nel settore idrico.
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Le attivit di ricerca sono state per lo pi  indidzzate allo sviluppo ed alla sperimentazione di
tecnologie innovative per il continuo miglioramento delle prestaziond e della qualit  del servizio
idrico ed all’ ottimizzarione ded processi esistenti. 1 principali ambati di applicazione rdguardano
i trattamenti di potabilizzazione e di depurazione, i sistemi di analisi e di controllo della qualit
delle acque potabili e reflue, la gestione e il controllo delle reti di distribuzione e collettamento,
il risparmio e il recupero di energia e materia, la minimizzazione dei rifiuti e dell'impatto
ambientale, il miglioramento dei sistemi di telecontrollo, Ad oggi sono attivi pi di 40 progetti
di ricerca che dimostrano 'importante ruolo che SMAT ricopre su scala nazionale nel campo
degli studi ¢ dell innovazione nel settore ded servizi idrici integrati.

LUn importante riconoscimento al nostro impegno — arrivato nel 2002 con il primo premio per la
tecnologia ¢ linnovazione fra le 100 maggion aziende italiane di pubblico servizio. Ma non soloc
per incrementare a livello nazionale e internazionale la capacit  dei centri di ricerca delle nostre
aziende, nell’aprile 2014 stato avviato un accordo di partnership tra SMAT, IREN e HERA per
sviluppare una comune regia su progetti di ricerca applicata condivisi. Nel novembre 2014 sono
stati attivati 9 progetti di ricerca su tematiche riguardanti i processi di potabilizzazione e di
depurazione, i sistemi di telecontrollo e supervisione delle reti di distribuzione, ed il
monitoraggio/controllo analitico delle acque.

Infine, sempre nel 2014, grazie all'aumento delle risorse dedicate alla ricerca, con apposito bando
di selerione di quattro ricercaton, SMAT ha costituito un innovativo team multidisciplinare nelle
materie dell ingegneria idraulica, ingegneria ambientale, chimica ¢ ingegneria chimica, bologia
e biotecnologia, fisica e geologia,

MODELLD
Il Modello di Organizzazione e Gestione ex D.Lgs. n. 231/2001, inerente la disciplina della
responsabilit amministrativa delle persone giuridiche e delle societ | ed il Codice Ebico sono
stati aggornati dal Consiglio di Amministrazione nelle sedute del 16 dicembre 2014 e
del 26 gennaio 2015, al fine di adeguarli alle variazioni legislative ed aziendali, in particolare in
seguito all'introduzione di nuovi reati presupposto: corruzione tra privati @ induzione indebita
a dare o promettere utilit , ex Legge 190/2012 (art. 25-ter lettera s bis e la modifica
dell’art. 25 del D2.Lgs. 231/2001); impiego di cittadini di paesi terzi il cui soggiomo  irmegolare,
ex [LLgs. 10972012 {art. 25-duodecies del D.Lgs. 231/2001) e autoriciclaggio, in vigore
dal 1° gennaio 2015, ex Legge 186/2014 (art. 25-octies del D.Lgs. 231/2001). Nell'esercizio di
bilancio  proseguita I'attivit di formazione e informazione relativa al Modello,

La composizione collegiale dell'Organismo diVigilanza SMAT  stata confermata con la nomina
deliberata dal Consiglio di Amministrazione del 21 luglio 2014 e dispone di adeguate risorse
finanziarie per lo svolgimento dei propri compiti.

Considerando che la normabiva relabiva alla Pubblica Amministrazione (L. 1902002 ¢
D.Lgs. 337201 3) prevede la costiturione di un Organismo Indipendente diValutazione (OTV), il
Consiglio di Amministrazione del 23 gennaio 2014 ha attribuito all'Organismo diVigilanza anche
funzioni e competenze analoghe a quelle esercitate dall'OIV, ex Delibera ANAC 77/2013, ossia
funzioni di monitoraggio e controllo sulla trasparenza e sull’anticormuzione,

[noltre il Consiglio di Amministrazione del 21 luglio 2014 ha attribuito all’'Organismo anche il
compito di dare attuazione alle norme contenute nella L. 190/2012.

[nfine il Comsiglio di Amministrazione del 26 gennaio 2015 ha nominato FOrganismo diVigilanza
anche Responsabile della Trasparenza e ha approvato il Programma Triennale per la Trasparenza
¢ I'Integrit @ il Piano di avvio per la Prevenzione della Corruzgione.



COMPOSIZIOMNE DEL GRUPPO SMAT

CAPOGEURPD ERA TOGEDT HD 5 F & .

Il Capitale Sociale al termine dell’esercizio 2014 risulta pari a « 345.533.761,65, interamente
versato e iscritto nel Registro delle Imprese di Torinoe ai sensi di legge, ed  rappresentato da
n. 5.352.963 arioni ordinarie del valore nominale unitario di « 64,55

Dal libro Soci, aggiornato alla data di bilancio, il Comune di Torino risulta detenere direttamente
n. 3.195.579 azioni, ed indirettamente, per il tramite della controllata Finanziaria Citt  di Torino
Holding 5.r.1. n. 300,600 azioni, complessivamente pari al 65,31% del Capitale Sociale.
Ulteriori 242570 azioni (rappresentative del 453% del Capitale Sociale per un valore
complessivo pari ad euro 15.657.893,50) risultano possedute dalla Capogruppo medesima che
ha acquistato azioni proprie ai sensi dellart. 2357 c.c. ed in conformit - a specifica determinazione
assunta dall’ Assemblea dei Soci del 3.08.2012.

Le restanti 1.614.214 azioni (rappresentative del 30,16% del Capitale Sociale pari ad euro

104.197.513,70) sono distribuite fra altri 290 Soci Comuni ed altri n. 3 Soci tra Provinca ed
ariende partecipate dai comuni azionisti.

SCLCTETA COMTHDO A TE

COLLEGCATE CORPEESE KRELL"AREA&L DI CONSOLIDAMENTD
SOCIETA COMTROLLATE:

"RISODREE IDRICHE Fop-h Al Torino
Al 31.12.2014 il Capitale Sociale pari ad eurc 412.768,72  detenuto al 91.62% dalla
Capogruppo e per la restante parte da Societ  di servizi e Societ  di progettazione operanti a
livello locale,
La Societ opera prevalenternente nel settore engineering relativo al Servizio ldrico Integrato
ed ha ricevuto in conferimento dalla Capogruppo, con effetti dal 17 gennaio 2005, il ramo
d'arienda relativo ai servizd di progettazione nello spedfico intendimento di massimizzare la
sistematicit , la qualit , V'efficienza organizzativa, la flessibilit e la standardizzazione
progettuale dello sviluppo tecnologico del 511 con particolare riferimento all'infrastrutturazions
idrica territoriale connessa al Piano d"Ambito.
Daopao V'esercizio 2011, chivso con un sostanziale pareggio economico di bilancio, gli esercizi
2012 e 2013, a seguito di rilevanti azioni procedurali ed organizzative, hanno concretizzato un
risultato positivo crescente che ha visto una flessione nell'esercizio in chiusura (Risultato
Operativo pari ad euro 70L643 e Risultato Netto parni ad eure 23.816), conseguente alla modifica
del portafoglio di commesse in corso di revisione per ottimizzare I'efficienza e 'efficacia della
gestione operativa aziendale.
Nell'ambito della revisione organizeativa di cui sopra le attivit  della controllata sono state
totalmente concentrate verso la Capogruppo SMAT per la quale ha realizzato la totalit degli
incarichi di progettazione e direzione lavori ricevuti.
1l Patrimonio Netto della controllata conseguentemente si evolve a fine 2014 in euro 582,429,
In considerazione del Risultato economico di sostanziale pareggio I'Assemblea dei Soci ha
deliberato di non distribuire aloun dividendo.
La controllata Risorse Idriche S.p. A, consolidata con il metodo del Consolidamento Integrale
ex-art. 31 [LLgs. 127/1991 a partire dall’esercizio 2004.
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A IDA AM BIEN TE S v ). di Fiamweaxa

In data 1.08.2008 la Capogruppo ha sottoscritto il 51% del Capitale Sociale, comispondente ad
eurn 100,000, della Societ  AIDA Ambiente 5.rl, costituita in pari data, essendo stata la restante
parte sottoscritta dall’ Azienda Intercomunale Difesa Ambiente A LD.A_ di Pianezza,

La Societ , in quanto operante in modo sistematico e unitario nell’ambite di gruppo con la
Controllante e pertanto soggetta alla direzgione ¢ coordinamento di quest'ultima ai sensi degli
artt. 235% ¢ 2497 c.c, ha per oggetto la gestione di segmenti del ciclo idrico integrato gestito
dalla Capogruppo quale Gestore Unico d"Ambito, nonch  la gestione di rifiuti liquidi quali
definiti dalle vigenti norme.

Levoluzione gestionale della controllata ha concretizzato nell'esercizio in chivsura un risultato
operativo pari a euro 482,691 ed un Eisultato Metto positivo pari ad euro 312,909,

1l Patrimonio Metto della controllata conseguentemente si evolve a fine 2014 in euro 675.126.
La suddetta Societ  consolidata con il metodo del Consolidamento Integrale ex-art. 31
D.Lgs. 1271991 a partire dall’esercizio 2009.

c R CIET A C AN AVESA N & ACQUE S o013 C 4 & r i di Cantellom onin

Al 31.12.2014 il Capitale Sociale, pari ad euro 223.092, detenuto al 51% dalla Capogruppo e
per la restante parte dal Consorzio Azienda Servizi Ambiente di Castellamonte,

La Societ opera per conto della Capogruppo in qualit  di Soggetto Operativo per la gestione
del Servizio Idrico Integrato nell’Alto Canavese ed ha ricevuto in conferimento dal Socio
consortile, con effetti dal 17 ottobre 2006 ed in base a perizia asseverata, il ramo d'azienda
relative ai servizi idrici precedentemente dal medesimo espletati.

Per effetto delle perdite realizzate negli esercizi precedenti, si - resa necessaria la riduzione del
Capitale Sociale per perdite (ex-art. 2482-bis c.c.) da euro 552000 ad euro 223092 operata
dall’Assemblea Straordinaria dei Soci del 18.04.2011, tenendo immutata la quota di possesso
della Capogruppo.

Levoluzione gestionale della controllata ha concretizzato nell’esercizio in chiusura un Risultato
Operativo negativo pari ad euro -4.548 ed un Risultato Netto negativo pari ad euro -97.363,
1l Patrimonio Metto della controllata conseguentemente ammonta a fine 2014 ad euro 431.299.
La suddetta Societ  consolidata con il metodo del Consolidamento Integrale ex-art. 31
D.Lgs. 12771991 a partire dall’esercizio 2007.

SO0CIETA 3000 ETTE & EODORTEDLLODO PARITERICOD CONGIUNTOD [EDOLLEGATE] ¢

G REUPPD SAF diTarin a

Il Gruppo SAP  storicamente costituito dalla Societ  Azionaria per la Condotta di Acque
Potabili (SAP) S.p.A., Capogruppo quotata fino al 30.01.2015 al listino ufficiale del mercato
azionario, dalla Societ  per I'Acquedotto di Savona 5.p.A, dalla Sodet  per I'Acquedotto del
Monferrato 5.p.A. e dalla Acque Potabili di Crotone Srl, tutte partecipate da SAP 5.p.A. al
100% e costituite per la gestione del servizio idrico nei territord di riferimento.

Alla data di bilancio la Capogruppo partecipa la Sodet  Azionaria per la Condotta di Acque
Potabili (SAF) S.p.A. in ragione del 30,86%, congiuntamente ad Iren Acqua Gas S.pA. (di
seguito LAG), e possiede 11.108.795 azioni avendo ceduto nel corso dell'OPA di cui in seguito
n. 500 azioni per il riallineamento al medesimo numero di azioni possedute dal socio [AG.
Le Societ del Gruppo SAP operano sul mercato nazionale dei servizl idrid gestendo
al 31.12. 2014 servizi di acquedotto in 92 Comuni avwalendosi anche delle sinergie garantite
dai soci di nferimento, fra cui la Capogruppo, in funzione di specific contratti di servizio.
Levoluzione gestionale del Gruppo di cui la collegata Capogruppo ha concretizzato
nell’esercizio in chiusura un Risultato Operativo consolidato negativo pari a -1.229 migliaia di



euro ¢ una Perdita Netta Consolidata pari a -5.084 migliaia di euro. La Capogruppo SAP 5.p.A.
ha realizzato nell’esercizio in chiusura un Risultato Operativo negativo pari a -2.157 migliaia
di euro ed un Risultato Netto negativo par a -5.735 migliaia di euro.

Il Patrimonio Netto consolidato raggiunge a fine 2014 un valore pari a 98.375 migliaia di euro
{(valor esposti nel bilando consolidato del Gruppo redatto secondo criterd TAS/IFES).

5i segnala che I"'Assemblea della societ tenutasi in data 24 settembre 2014 ha approvato il
Progetto di Fusione per incorporazione della societ  SAF nella propria partecipante Sviluppo
Idrico 5.p.A. (societ  di scopo costituita in maniera paritetica — al 50% da SMAT e Iren Acqua
e Gas 5.p.A ("IAG"), come meglio indicato in seguito). La menzionata fusione  stata
completata in data 20 gennaio 2015 con la stipula del relativo atto (con effetti civilistici dal
1 febbraio 2015 ed effetti contabili e fiscali a decorrere dal 1 gennaio 2015) che ha determinato,
con ultimio giomno di quotazione in data 30 gennaio 2015, il “delisting” di SAFP. Inoltre, a seguito
della fusione, la societ  Sviluppo Idrico S.p.A ha modificato la propria denominazione sociale
in Acque Potabili S.p.A.

Tale operazione si inserisce nel pi  ampio progetto di trasterimento delle competenze delle
attivit di SAP ai propri azionisti (SMAT e IAG), che prevede, nel corso del 2015, i
trasferimento dei rami d’azienda facenti riferimento ai comparti di gestione delle concessioni
ATO 3 ("Ramo ATO 3 Torinese™) e delle concessioni relative ai comuni ligun e della societ
Acquedotto di Savona 5.p.A. ("Ramo Ligure”) rispettivamente a SMAT e a IAG,

Per ulterion dettagli si nmanda a quanto indicato con riferimento alla descritta operazione, nei
successivi paragrafi “Fatti di rilievo del 2014 - Operazioni straordinarie su Societ  Acque Potabili
S5.pA" e “Fatti di rilievo 2015 - Acquisizione ramo d'azienda ATO 3 Torinese da SAP S p A7,
Pur tenendo in considerazione i descritti andamenti economici del gruppo SAF sulla base della
stima degli effetti economici l'evoluzione delle operazioni straordinane societane, tra cui la
fusione per incorporazione di cui sopra e la prospettata cessione di rami d’azienda della
collegata Acque Potabili S.p A ai sod SMAT e TAG (di cui si approfondisce meglio nel prosieguo
della presente Relazione), il risultato d’esercizio  stato qualificato come una perdita di valore
non durevole e pertanto non si - ritenuto opportuno apportare ulteriori rettifiche di valore alla
partecipazione della Capogruppo SMAT 5.p.A. nella SAFP S.p.A. al 31.12.2014.

La partecipazione in Acque Potabili 5.p.A.  stata valutata, ai fini del bilando consolidato al
31 dicembre 2014, con il metodo del Patrimonio Netto ex-art. 36 del medesimo [3Lgs, 127/1991
e art. 2426, 1° comma n. 4 c.c., in quanto esistono i presupposti che ne definiscono il controllo
paritetico unitamente ad IREN Acqua Gas, e classificata fra le partecipazioni in imprese collegate,
Pertanto, nel bilancio consolidato, in relazione alliscrizione della stessa partecipazionse per un
valore pari al pro-quota del Fatrimonio Netto espresso in applicazione dei principi contabili
del Gruppo SMAT, l'adeguamento del valore di carico della partecipazione  risultato pari
a -1.168 migliaia di euro.

Gli schemi di Stato Patrimoniale ¢ Conto Economico consolidati, nonch i prospetti
complementari della Nota Integrativa al bilancio consolidato forniscono le informazioni sulle
valutazioni delle societ  comprese nell’area di consolidamenta.

c Evilmppo ldrize &.p_ & .

La societ  Sviluppo Idrico  stata costituita il 5.03.2014 quale sodet di scopo dai due soci
SMAT ed Iren Acqua Gas al 50% con Capitale Sociale inziale di euro 50.000.

Con Assemblea dei Soci del 4 luglio 2014 la sodet  ha deliberato I'aumento del Capitale Sociale
a 2 milioni di euro, comportando una nuova sottoscrizione da parte della Capogruppo SMAT di
euro 975,000, nonch  la trasformazione da Societ  a responsabilit limitata in Societ  per Azioni.
Al 31.12.2014 il Risultato Metto del Conto Economico  negative e ammonta a -945 migliaia
di euro e il Patrimonio Metto risulta pan a 12.105 migliaia di euro.
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Esistendo i presupposti che ne definiscono il controllo partetico unitamente a IAG 5.pA. la
partecipazione in Sviluppo ldrico  stata classificata tra le partedipazioni in imprese collegate.
Mel paragrafo precedente sono state indicate sinteticamente le operazioni societarie
straordinarie che hanno visto la Sviluppo Idrico quale societ  strumentale per la
riorganizzazione del Gruppo SAIL attraverso Nacquisizione di una quota pari al 28,197% del
capitale di SAP 5.p.A..

Visto lo scopo strumentale della costituzione della societ e tenendoe in considerazione
levoluzione delle operazioni straordinarie societarie, tra cui la fusione per incorporazione di
SAD non si sono apportate nel bilancio d'esercizio rettifiche di valore alla partecipazions,
qualificando la perdita consuntivata come non durevole di valore.

Al fini del bilancio consolidato, la partecipazione nella socdet  Sviluppo Idrico S.p.A.,  stata
valutata con il metodo del Fatrimonio Netto ex art. 36 del D.Lgs. 127/1991 e art. 2426 1 comma
n.4 c.c. e il valore di carico della partecipazione  stato rivalutato per« 6.471.436, in seguito
all'adeguamento del Patrimonio Netto per la valutazione della partecipazione di SAP
in Sviluppo Idrico con il metodo del Patrimonio Netto,

PARTECIPAZIIORTI I M ALTRI INPRESIE

- AFS S .p. A& .in Liguidegiowme iore dn Falllim emideb di Falerm o

La Societ Acque Potabili Siciliane S.p.A. (APS), fu costituita in data 27.02.2007 con Capitale
Socale iniziale di euro 5.000.000, ed partecipata per il 9.83% pariteticamente dalla SMAT
5.p.A e dalla Mediterranea delle Acque 5.p.A.. La medesima societ  stata costituita a seguito
della aggiudicazione della gara esperita per l'affidamento del Servizio Idrico Integrate nel
territorio dei n. 81 Comuni della Provincia di Palermao (il Comune di Palermo escluso) da parte
dell’ATC 1 di Falermo.

Dopo 3,5 anni di gestione operativa la Societ  APS continuava ad operare in un contesto di
squilibric economico-finanziario che non consentiva la sostenibilit in particolare per:

- minori velumi idrici rispetto a quelli indicati nel piano d'ambito;

. maggion coshi e quantit  di acqua approvvigionata all'ingrosso.

In data 30 luglio 2010 APS  stata posta in liquidazione volontaria a seguito della delibera
dell’ Assemblea Straordinaria dei 5oc con la quale  stata accertata la sopravvenuta causa di
scinglimento costituita dall'impossibilit del raggiungimento dell'oggetto sociale.

A seguito dell’avviamento della procedura di liquidazione, i finanziatori dell’APS 5.p.A., DEXIA
e BIIS, hanno adchiesto, con lettera del 5.10.2010, la cessazione del contratto di inanziamento
e la restituzione della esposizione debitoria sino ad allora accumulata in linea capitale, interessi
e spese per un totale di circa 2 milioni di ewro, in considerazione della lettera di Patronage € la
lettera di impegni rilasciata congiuntamente dai soci di maggioranza dellAFS5.pA.

A seguito di ricorso depositato il 28.07.2011 dalla Acque DPotabili Siciliane S.pA. in
Liquidazione, il Tribunale di Palermo, con sentenza del 28.10.2011, ha dichiarato lo stato di
insolvenza di detta societ  ai sensi degli artt. 3 e segg. D Lgs. n. 270/1999, nominando un
Commissario giudiziale, su indicazione del Ministero dello Sviluppo Economico.

Tale Commissario giudiziale, in data 10.01.2012, ha depositato la relazione prevista
dall"art. 28 D.Lgs. n. 270/1999, concludendo in senso favorevaole allapertura della procedura
di Amministrazione Straordinaria.

In data 18.01.2012 la Capogruppo ha presentato ricorso per dichiarazione di credito nella
procedura di Amministrazione Straordinaria di Acque Potabili Siciliane 5.p.A. in Liquidazione. In
data 7.02.2012, il Tribunale di Palermo ha dichiarato Fapertura della procedura di Amministrazione
Straordinaria della Acque Potabili Siciliane SpA. in A5, ex-ant. 30 del DiLgs. n. 27001999,
disponendo la gestione dell’impresa in capo al Commissario Giudiziale Avv. Antonio Casill.

A seguito di tale dichiarmzione di Amministrazione Straordinaria, la Societ  Acque Fotabili Siciliane



5.pA. inAS. ha perso il rapporto di collegamento preesistente con la Capogruppo e pertanto
la relativa partecipazione stata da quest’ultima riclassificata tra le partecipazioni in “Altre
Imprese”,
Con Decreto del Tribunale di Palermo del 29.10.2013 la procedura di Amministrazione
Straordinaria di Acque Potabili Sicliane 5.p.A. in Liquidazione  stata convertita in Fallimento.
Con Decreto del Tribunale Fallimentare del 31 gennaio 2014 stato ratificato accordo tra la
Regione, 'AATO 1 Falermo e la Curatela fallimentare in base al quale 'AATO racquisisce dalla
Curatela fallimentare le reti e gli impianti in atto gestiti da APS in fallimento, al fine di garantire
la continuit nel servizio reso in favore della popolazione dei Comuni gestiti e dal & febbraio 2014
il Servizio Idrico Integrato nella provincia di Palermo non pi erogato da APS.
Con riferimento alla situazione su esposta la partecipazione in Acque Potabili Siciliane 5.pA.,
sino al 28.10.2013 in Amministrazione Straordinaria, ora in Fallimento, era stata oggetto, in
esercizi precedenti, di completa svalutazione. SMAT ha inoltre operato, gi nell’esercizio 2010,
un apposito accantonamento a Fondo rischi per potenziale passivit  di 650 migliaia di euro ¢
nel bilancio chiuso al 31.12.2013 aveva provveduto alla radiazione integrale di tutti i crediti
maturati sino al termine del periodo di Amministrazione Straordinaria (28.10.2013), per un
importo complessivo pari ad euro 4.977.384, di cui euro 4370440 gi  svalutati nei precedenti
esercizi ed euro 606,944 iscrivendo perdite su crediti per i crediti sorti nell’esercizio 2013,
birileva che  tuttora in corso un‘articolata procedura arbitrale iniziata in data 7 gennaio 2000
con la presentazione da parte di APS ed i soci azionisti della domanda di arbitralo intesa a:
. accertare che AATO 1 Falermosi  resa gravemente inadempiente in danno al concessionario
AFP5;
- condannare AATO 1 Falermo all'esatto adempimento della Convenzione con il ripristine
dell'equilibrio economico-finanziario della concessione;
. condannare AATO 1 Falermo al risarcimento del danno comunque sofferto da APS in
conseguenza degl inadempimenti accertati e dichiarati.
Mell'ambito dell’evolezione dell‘arbitrato nell’esercizio in chiusura si segnala che, a seguito
del deposito della CTU, con Ordinanza del 9 settembre 2014 il Collegio ha disposto la
prosecuzione del procedimento con la fissazione dei seguenti termini: un primo termine per
companse conclusionali (contenenti anche le considerazioni relative alla CTL) al 30 settermbre
2014, un secondo termine al 20 ottobre 2014 per le memorie di replica ed infine la fissazione
dell"udienza di discussione per il 17 novembre 2014.
Le Farti hanno depositato comparse conclusionali, memorie di replica e osservazioni alla CTLL
A seguito dell’'udienza del 17 novembre 2014, il Collegio arbitrale ha formulato alle Parti
richiesta di proroga del termine per deposito del lodo dal 31 dicembre 2014 al 30 glugno 2015.
Le Parti hanno concesso la proroga.

BT B pah BV aeewlil

Partecipazione al 19,99% in Servizio ldrico Integrato del Biellese e Vercellese 5p. A di Vercelli
(Capitale Sodale 130 migliaia di euro). La Societ risulta inoltre partecipata da Comuni
dell’Ambito 2Vercellese e, avendo per oggetto la gestione del servizio idrico nel territorio dei
Comuni soci, presenta notevoli potenzialit  di sinergia con altre realt  imprenditoriali locali
in vista dell"atfidamento della gestione del SI1 dell’ Ambito medesimo.

rHD A BpoA LAl Tarlaa

Partecipazione al 10% in Nord Owvest Servizi S.p.A. di Torino (Capitale Sociale 7800 migliaia
di eurn). La Societ risulta inoltre partecipata da Iren Acqua Gas S.p.A. di Genova, e da altri
operatori pubblici e privati. La “Nord Ovest Servizi 5.p.A." gestisce la partecipazione del 45%
detenuta nella “Asti Servizi Pubblici 5.p A", acquisita a seguito di gara ad evidenza pubblica
dall’associazione temporanea di imprese costituita dagli stessi soci di Nord Owest Servizi,
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r M esdo Aegueas F.op A dIMondavi

Fartecipazione al 4,92% in Mondo Acqua S.p.A. di Mondov (Capitale Sodale 1.100 migliaia
di eurn) Societ a maggioranza di capitale pubblico locale, detenuto dai Comuni di Mondov,
Briglia, Villanova Mondov , Roccaforte Mondov e Vicoforte. La Sodet  ha per oggetto la
gestione del servizio idrico nel territorio dei Comuni soci.

s Lmwiremm ani Park 5 _p . & _di Terime

Fartecipazione al 3,38% in Environment Park 5.p.A. di Torino (Capitale Socale 11407 migliaia
di euro). La Societ risulta inoltre partecipata da Enti pubblici ¢ da Societ  di serviz ¢
finanziarie a valenza locale e ha per oggetto la gestione del parco tecnologico ambientale
deputato alla ricerca finalizzata allo sviluppo sostenibile.

Pl slaies & g ae . di A lecssndiis

Partecipazione allo 0,50% in Galatea 5.c.arl Societ cooperativa di Alessandria (Capitale
Sociale 10 migliaia di euro) in corso di dismissione, avente per oggetto la costruzione e
conduzione dell'impianto di depurazione delle acque reflue del Comune di 5. Stefano Belbo.



ANDAMEMNTAO ECONOMICO L FINANIIARTIO

0EL GRUPPO SMAT

Il valore della produzione realizzata dalla Capogruppo nell’esercizio  ammontato a 309.665
migliaia di euro (355.253 migliaia di euro nel precedente esercizio) e quello consolidato  risultato
pari a 313.323 migliaia di euro (358.689 migliaia di euro nel precedente esercizio). Per la
Capogruppo si evidenzia un'incidenza dell’EBITDA 2014 sul valore della produzione pari al
37.6%.

La situazione economica finanziaria ¢ patrimoniale della Capogruppo, aggregata con criteri di
pertinenza gestionale e di esigibilit comparata nel tempo per una pi completa informativa,
rappresentata nei prospetti complementari che corredano, in apposite capitolo, le Note
Integrative al bilancio consolidato e di esercizio della Capogruppo.

[ valori e gli indicatori risultanti dal bilancio d'esercizio, dal bilancio consolidato al 31.12.2014
nonch  dai citati prospetti complementari possono pertanto essere sinteticamente cos fassunti:

Valore della produzione mighaia di « A55.253 J58.685 209 hE5 313.123
Ricai da vendite mighaia di « AX5436 J29.529 2A7523 287627
Margine Operativo Losdo (EBITDA)  migliaia di« 151710 152190 116414 117135
Risultate operative miggBaia di« 71388 FLTM 66913 B7S5
Utike ante imposte migBaia di« 67.218  6EFRE 64542 TO269
Litike et mighaia di « 42825 43874 42753 48.047
Auvbfinanziamento Fﬂil:na]e

(Utike da destinane + Ammortamenti] — migliaia di - Bh.AE2 87.782 BE034 Q3400
Puosizione finansiania netta a breve miggBaia di« {10703)  (9.715)  (17444)  (16350)
Posizione finanzana netta totale mighaia di « (262 706) (261.718) (240682) (239.597)
Indbitarmenio finanziario %) a54% 65,56 5442 5368
Indebitarmento complessnn %) 135,52 13517 11520 113,80
Investimenti mighaia di« 71444 71482 #1237 B1.449
Dapeidents (al 31/12) HTTTRTE ] HiH a3 A5 |

R (%) 7.on r13 6,71 6,75
RCYE niefto %) 0,00 10,26 023 10,28
RCYE lordio (%) 15,68 16,08 1393 15,03
RO %) 2166 21,7 2327 23448
Inalice di struttura primario (%) 63,25 63,26 a6,17 4,42
Indice di struttura secondario (%) 1093 110,22 10547 106,06

[I Patrimonio Netto per azione della Capogruppo  di 86,53 « /azione,

RICAVI

Con riferimento alla Capogruppo i servizi di acquedotto, depurazione e fognatura hanno prodotto,
nel perindo di bilancio, ricavi ammontanti a 275.070 migliaia di euro (di cui 114.673 migliaia di euro
per vendita acqua, 117.292 migliaia di euro per gestione servizi di depurazione e 43.105 mighiaia di
eurn per gestione servizi di fognatura), commispondenti a una volumetria fatturata complessiva di
170,99 milioni di metri cubi di acqua potabile erogata, di 187,18 milioni di metri cubi di acqua reflua
da trattare e di 181,49 milioni di metri cubi di acqua collettata in fognatura.



E

Il moltiplicatore tariffario (theta) approvato dall Ente dell” Ambito 3 Torinese con Deliberazione
n. 5322 del 20¥03/2014 e dall’ AEEGSI con deliberazione 12/06/2014 n. 280/2014/R/IDE risulta pari
a 1,161 sulle tariffe 2012

Le disposizioni prevedono, per le utenze ad uso domestico, lapplicazione della quota fissa di
accesso al servizio, in relazione alle unit  abitative interessate,

La riduzione tariffaria per i nucled familiar in condixzioni di disagio economico con un valore del
parametro 1SEE (Indicatore della Sitvazione Economica Equivalente) dell’anno precedente
inferiore o uguale a 12.000,00 « , ammonta a circa 1.300 migliaia di euro.

In rapporto ai volumi fatturati, la tariffa media di vendita si attesta mediamente a « fmc 1,5622
con larticolazione seguente:

Servizn di .:IrL'FIi."L‘IHI'Il:b s e -ﬂ',ﬁﬂl.'.ﬁ
Sepdaio di depurazone « {1, R355
Sepdmio di fognatura « I 02432

[ ricavi rappresentati a bilanco ed i predetti valori tariffari medi includono la miglior stima
dell'mpatto economico, secondo competenza, conseguente alla riunificazione delle gestioni
acquisite in corso d’anno ai sensi delle determinazioni conformemente assunte dall’Ente
dell’ Ambito 3 Torinese e dall’ AEEGSI.

La voce include, oltre alle note di credito per rettifiche varie di fatturazione e per fughe su
impianti privati, gli adeguamenti dovuti alla puntuale definizione dei ricavi tanffari rispetto alle
stime operate negli esercizi precedenti.

A partire dal 2014, occorre inoltre considerare la riduzione tariffana del 50% per le prestazioni
del Servizio Idrico Integrato relative alle utenze municipali e provinaali che ha prodotto un
effetto di riduzione dei ricavi pari a circa 5.000 migliaia di euro.

Tale provvedimento, che proseguir  anche per Fanno 2015, stato adottato in considerazione
del valore sociale delle stesse utenze che sono riconducibili a complessi scolastici, mense
fontanelle pubbliche.

Complessivamente le prestazioni accessorie al Servizio Idrico Integrato effettuate a favore di
terzi hanno fatto conseguire ricavi per 12453 migliaia di euro.

| canoni per bocche incendio sono stati applicati secondo le disposizioni dell’Ente d’ Ambito.

[ ricavi delle vendite e prestazioni della Capogruppo SMAT 5.p A, sono pertanto ammontati nel
periodo di bilancio a 287.523 migliaia di euro.

Nel corso dell’esercizio 2014 proseguito lo sviluppo della linea di produzione dei boccioni di
acqua potabile destinata in via prioritaria ad uso emergenza idrica ed in subordine sfruttata
commercialmente per la produzione e vendita di acqua in boccioni a marchio NIVA. Nel corso
dell’esercizio sono stati prodotti n. 7.939 bocciond, di cui quelli a marchio NIVA hanno
quantificato ricavi complessivi per circa 2 migliaia di euro.

[avor, i servizi e le prestazioni effettuate su richiesta per conto terzi sono stati prevalentemente
influenzati da lavori di spostamento condotte relativi a richieste dei Comuni interessati per
interferenze con la realizzazione di grandi infrastrutture (autostrada Torino-Milano e
Metropolitana Citt  di Torino), nonch  da prestazioni di servizi a valore aggiunto sul libero
mercato, tra i quali ultimi merita segnalare la gestione di servizi amministrativi per conto di terz
committent.

5i segnala che le partite contabili relative ai lavori di allacciamento prese ad utenti sono state
contabilizzate come richiesto dall’ Autorit  per I'Energia Elettrica, il Gas ed il Sistema ldrico, in
particolare gli incassi di circa 669 migliaia di euro sono stati imputati per 129 migliaia di euroa
contributo conto impianti ed il residuo a risconti passivi pluriennali. 1 relativi costi sono stati
capitalizzati per 1.020 migliaia di euro.



Tra gli altri ricavi una quota significativa  conseguente alla stima del valore sul mercato
energetico di Certificati Verdi, attribuiti dal Gestore Servizi Energetici, per un importo
complessiva di 1.564 migliaia di euro.

Prosegue I"attivit  di installazione dei Punti Acqua che ha avuto un ottimo sviluppo soprattutto
grazie al favorevole accoglimento della popolazione ed al conseguente numero di Comuni/Enti
che ne hanno fatto dchiesta. Tutto ¢ giova sia all'immagine di SMAT ma, ancor di pi |, per i
conseguente minor impatto ambientale derivante dalla riduzione dello smaltimento degli
imballaggi in plastica.

Il valore della produzione della Capogruppo registra al 31.12.2014 una riduzione del 12,83%
passando da 355.253 a 309,665 migliaia di euro, principalmente per effetto della rilevazione nel
bilancio 2013 dei conguagli tariffari ante 2012 come precisato nel prosieguo.

Con riferimento alle altre Societ  del Gruppo si segnala che il totale ricavi e proventi del Gruppo
SADP 5.p.AL si decrementa di 938 migliaia di euro, attestandosi a 75.515 migliaia di euro (76.453
migliaia di euro al 31.12.2013).

Relativamente alla controllata Risorse Idriche S.p.A. si segnala che il valore della produzione
risulta pari a 2.458 migliaia di ewro, con un decremento di 343 migliaia di euro rispetto
all'esercizio precedente (2.801 migliaia di euro al 31.12.2013).

Relativamente alla controllata AIDA Ambiente 5.l si segnala che il valore della produzione
risulta pari a 1.832 migliaia di euro con un incremento di 69 migliaia di euro rispetto all esercizio
precedente (1.763 migliaia di euro al 31.12.2013).

Relativamente alla controllata SCA S.rl. si segnalano ricavi da vendite e prestazioni pari a 6.314
migliaia di euro, a fronte del contratto di servizio stipulato con la Capogruppo, si decrementano
di B0 mighiaia di euro rispetto all’esercizio precedente.

COERTI

Con rferimento a SMAT 5.p AL, i comispettivi da cornspondere ai Comuni affidanti in funzione
del processo di riunificazione gestionale, alle Comunit  Montane, all'Ente d"Ambito e all’ AEEG
ammonta a 26.862 mighiaia di euro (26,705 migliaia di euro nel 2013) pari al 9,8% dei ricavi da
tarffa. Cammontare contabilizzato nel 2014 ed il relative scostamento nspetto al precedente
esercizio sono riconducibili alle determinazioni comunicate dall’'Ente medesimo in conformit
alle linee programmatiche che hanno informato la revisione del Plano d"Ambito 2008-2023
(Delibera 349 del 24.03.2009).

| comrispettivi, in migliaia di euro, di cui sopra sono cos suddivisi:

LR L] TE.0] w0

Canoni Enti Locali < quota mishai . 11176 11221
Comunit Montane . 14.053 14.162
Oinere di funsonamenio Ente d° Ambito . 1402 1392
Contribule AEEG . 7 a7

Teiale L] e TEN A& Ha§

Rispetto all'esercizio 2013 si segnala un incremento del costo energia elettrica conseguente
all'acquisizione della gestione diretta dell'impianto di depurazione di Fosta e dei Comuni prima
gestiti dal Soggetto Operativo SAC.

Il costo per lo smaltimento dei fanghi registra una ulberiore riduzione di circa 140 migliaia di
eure conseguente alla continuit - dell’utilizzo del processo di essiccamento.

Il costo del lavoro della Capogruppo  pan al 16,87% del valore della produzione e 'organico al
31 dicembre 2074 risulta in n. 905 unit  di cui acquisite n. 60 in seguito al programma di
riunificazione, che ha coinvolto I"acquisizione dei rami d’azienda della Societ  Acque Ciriacese

u
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Sl e della societ ACSEL 5.p A, rispettivamente con decorrenza 1 gennaio 2004 e 1 febbraio
20114, come di seguito indicato.

MNell'ambito dei piani di prevenzione e protezione rischi, sicurezza e medicina del lavoro, sono
stati sostenuti nell esercizio di bilancio oner interni per un totale di circa 1.812 migliaia di euro
riferiti all'organizzazione e funzionamento del Servizio Prevenzione e Protezione, alla
formazione del personale ed all’acquisizione dei dispositivi di protezione individuale, nonch
oneri esterni per un totale di circa 3,903 migliaia di euro connessi ai lavori di manutenzione
ordinaria e straordinaria ed investimenti specifici per B0 migliaia di euro. Complessivamente
sono stati rendicontati costi per la sicurezza per un totale di circa 6.515 migliaia di euro.

5i evidenzia che la complessiva riduzione dei costi operativi per oltre 13 milioni di euro
imputabile per circa 6,2 milioni di euro all'operazione di aggregazione dei Soggetti Operativi di
Gestione, SAC, ACSEL e S5ICEA. Leffetto netto del risparmio conseguito  di 4,2 milioni di euro
considerando "aggravio di costi del personale per circa 2 milioni di euro.

Gli ammortamenti sono computati con criter sistematici sui valori esistenti al 31 dicembre ed
in coerenza con le norme civilistiche e principi contabili nazionali vigenti in materia.

A fronte di una prudente valutazione dei rischi per controversie pendenti e per altn oneri aventi
certa o probabile manifestazione futura, stato complessivamente accantonato un congruo
importo,

La gestione finanziaria netta comprende oneri calcolati in conformit  ai piani di rimborso
dell'indebitamento esistente alla data di bilancio e tiene conto dei proventi finanziari conseguenti
a depositi temporanei vincolati della liquidit aziendale disponibile.

La gestione tributaria riferita prevalentemente alla Capogruppo, ammonta complessivamente a
22.114 migliaia di euro e comprende imposte sul reddito IRAF e IRES, nonch  imposte differite
attive e passive, e relativi riversamenti, calcolate ai sensi delle norme e dei principi contabili
vigenti in materia, e come meglio dettagliate in Nota Integrativa.

STITURBTIONE FINANZTIARTIA E THVESTIMHENTI

La situazione finanziaria della Capogruppo presenta un cash flow (utile netto + ammortamenti
netti) pari a 88036 migliaia di euro, contro 86,682 migliaia di euro dello scorso esercizio.
Lindebitamento finanmario netto al 31.12.2014 ammonta a 240682 migliaia di euro contro
262.706 migliaia di euro al 31.12.2013, con un decremento netto di 22.024 migliaia di euro
imputabile principalmente al imborso delle quote capitali de finanziamenti in essere, in assenza
di nuond Hraggi.

La posizione finanziaria netta a breve al 31.12.2014 risulta pari a -17.444 migliaia di euro, contro
=10.703 migliaia di euro dell’esercizio precedente.

[l debito complessivo della Capogruppo verso il sistema bancario al 31 dicembre 2014, risulta di
complessivi 252,071 migliaia di euro, di cui 28.834 migliaia di euro scadenti entro |'eserdizio
successivo, @ 223.238 migliaia di euro scadenti oltre Fesercizio successivo. Per maggion dettagh
si rinvia alla Nota Integrativa della Capogruppo SMAT SpA..

La quota pi  significativa delle erogazioni  stata attinta nel periodo 2003-2014 a fronte di
investimenti realizzati nello stesso periodo, per 696,316 migliaia di euro.

Come da Piano Economico Finanziario, in relazione alla necessit  di sostenere ghi investimenti
previsti, nel corso del secondo semestre 2014 stato perfezionato un nuovo finanziamento
bancario a medio/lungo termine contratto di 100 miliond di euro con la Banca Europea per gli
[mvestimenti e con garanzia prestata da C.D.P. S.pA.

Il primo tiraggio  previsto per l'esercizio 2015.



Il quadro degli investimenti tecnici realizzati dalla Capogruppo nel periodo di bilando  esposto
nella seguente tabella (valori in migliaia di euro):

License d'uso softwarne 1.0Mag
Marviamento 120
Maglicorie su bend di tere 12,559
Migliorse su bend it di Tosino ERE L
Al benl immaterall 20
Oipere In corso — immobilizzaziont immaterall 52
E:'.'Ipnw: i Coisn — r.nisl'u:lrir bend di terz 25 486
Oipere in corso = migliorie beni Citt di Tosino 5131
Tarremd fld
Fabbricati Q34
Costruzeon leggerne 1.159
Imipianti 7607
Abtrezeatune M5
Mlobili @ amedi 186A
Macchine elettroniche 43
Hardware 218
Autoveionli 2
Carbone attivo 125
Oipere in corso — immesbilizzariont materiali 114

Twialr imrerslim rmii EL.zaT

A fine esercizio la Viostra Societ  svolge il servizio idrico in 291 Comuni a favore di 2.273.4%
residenti {fonte ISTAT 31.12.2013), in forma diretta e per il tramite dei Soggetti Operativi
coirvolti, oltre al servizio di depurazione nei Comuni di Burolo, Bruzolo eVillar Focchiardo.

n__:'i)
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Ubenee acquedotho: 353503 Potabilizzabori: a2

Em mete acquedotiog 11.971 Cormumi serviti al 311220014 ) |
Em rete fognabur; 8,550 Residenti; 2273496
Impiant di depuamsone: 410 Superfice Km' . 151

Tenuto conto delle gi  descritte stime volumetriche relativamente ai servizi di pi  recente
acquisizione, a tale mercato sono state fatturate, complessivamente nel periodo di bilancio, le
seguenti volumetrie di acqua potabile:

s dimiestico 25,378 1R 198,176k
Llsia ntgrin:lh:rr allvamento 5.204 2. 144 540
Uso industriale, commerdale, artigianale 355 IROGT.2E6
Uso pubblico 8326 9652541
Altrd usi 72 1984 287
Bacche Incendie 26,108 0

Twialr 1%31.9a1 1TR.AET.1L 1A

Il consumo domestico pro-capite si - mediamente attestato a 176 Yab/gg con una domanda
media di 4.065 /sec, la domanda di picco nell’area torinese  stata di 7.043 I/sec nella giomata
del 14.06.2014.

La capacit produttiva idrica  stata utilizzata, in un generale contesto di sostanziale assenza di
disservizi, derivando risorse da:

Sorgive 15
Superficiali 19
[ falda i

Gli impianti per la depurazione delle acque reflue urbane gestiti direttamente e suddivisi per
potenzalit risultano i seguenti:

Implant con potenssalit fino a 2000 ae. fi 354
Implanis tra 2.000 ae. e 10000 4.0 f a3
|:rnpi.;|nri tra TOLDOHD e & TOOLEHD a1, n 1
|:I'I'IFIi.;H'II'i tra VOG0, OO0 e, o M0G0, CHID i, n 1

Impi.;nri olire 2000, 000 a.e, n 1

Per quanto riguarda gli impianti di depurazione, nel 2014 sono stati trattati 372 milioni di mc di
cui il 4,3% rappresenta il volume degli scarichi di origine industriale, e sono state prodotte 30,147
tonnellate di fanghi in termini di secco.

[ dati, riferiti agli impianti che servono pi - di 2.000 abitanti equivalenti (358 milioni di mc trattati
di cui 207 milioni di me dell'impianto di Castiglione Torinese), relativi all’eliminazione dalle



acque reflue degli inguinanti ed alle rese di trattamento, evidenziano nel periodo di bilancio un
alto indice di efficienza ed efficacia come dalla percentuale di abbattimento dei seguenti
indicatori:

Solidi sospes mtali (55T) 36,153 4.543 51,590 92
Richiesta chimica di ossgeno (CO0) 114516 11479 103,037 s
Rlchiesta biologica di ossageno (BOD) 87740 el ) B4.908 45
Fosforo tolale (FPlot) 1311 05 10104 Fr
Aznbo todale [Mtog) L) 3303 54987 i

LAFODEM AL LI UNI] HRELET QI WE K 1 HLISLHI ED ALLE IHNLCERTELLLRE
I principali rischi generati dalle Societ del Gruppo, in relazione ai quali il Consiglio di
Amministrazione esamina e concorda le politiche per la loro gestione, sono i seguenti:

RISCHT FINAMZIART
Lattivit del Gruppo  esposta a rischi finanziari di liquidit ed a rischi di variazione dei tassi di
interesse per i quali non si ritiene di attivare strumenti derivati per scopo di copertura efo
negoziazione attesa l'eccessiva onerosit a seguito dell'individuazione della tipologia di
Ccopertura,

Baschio di ligwid kia

L'attivit finanziaria gestita separatamente da ciascuna Societ  del Gruppo con autonoma
gestione dei flussi finanziari e dei conti correnti bancari utilizzati per le operazioni di incasso e
pagamento nonch  della negoziazione con il sistema bancario delle condizioni attive e passive.
La Capogruppo monitora in continuo la situazione finanziaria al fine di perseguire I"equilibrio,
anche attraverso |"ottimizzazione della gestione del capitale circolante, tra il mantenimento della
provvista e la flessibilit finanziaria con la tendenziale esclusione di ricorso ad affidamenti bancari
di breve periodo, scoperti di conto e finanziamenti di denaro caldo.

In merito alla situazione finanziaria della Societ , segnaliamo che, in un contesto generale
caratterizzato dall'incertezza economica e da segnali di riduzione della disponibilit finanziaria
da parte degli istituti di credito, gli impegni d'investimento previsti per 'anno 2015 risultano
garantiti dal Cash Flow, e dalla stipula della nuova linea di credito citata garantendo la
planificazione delle nsorse a valere sul perodo successivo.

Ehaeh b ipasl di bmigdesie
La Societ ha conseguito finanziamenti a medioflungo termine in curo a tasso variabile
comcordando maggiorazioni dell Euribor inferiori agli standard di mercato e ritiene di essere esposta
al rischio di eventuali rialzi ded tassi che possano aumentare il peso degli oneri finaneian futuri.
La Capogruppo adotta la strategia di limitare, per quanto possibile, I'esposizione al rischio di
crescita del tasso di interesse attraverso l'accesso preferenziale a finanziamenti comunitari
rilasciati dalla Banca Europea per gli Investimenti ¢ con lintervento in garanzia di una Banca
nazionale cos da beneficiare sia della minore onerosit  della provvista sia del pi contenuto
costo della garanzia.

BRiseh bla v5m B0
Il Gruppo non  esposto al rischio di cambio e alla data del 31 dicembre 2014, conseguentemente,
non detiene strumenti finanzian derivati di copertura del rischio cambio.

r
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GAEANTIE | FINANTITARENTI]

La composizione e le condizioni dei finanziamenti sono dettagliate in Nota Integrativa a

commento della rappresentazione a bilando del debito residuo sui mutul ricevubi in

conferimento dalla Societ e sugh utilizzi delle linee di credito pi recentemente acquisite per il

finanziamento del programma di investimenti inserito a Fiano d’Ambito.

In particolare si evidenzia che:

+ i mutui ricevuti in conferimento e il finanziamento della banca Intesa Sanpaclo S pA. (ex Banca
Infrastrutture Innovazione e Sviluppo 5.p.A.) sono garantiti da delegazioni di pagamento sulle
enfrate;

- le linee di credito acquisite presso BEl sono assistite da lettere/contratti di garanzia rilasciali
da terzi istituti di credito nonch  dalla cessione dei crediti che potranno derivare ai sensi della
Convenzione di affidamento del Servizio Idrico Integrato in Ambito 3 Torinese e verso terzi;

- I'ulteriore linea di credito acquisita presso Cassa Depositi ¢ Prestiti - garantita dalla cessione
dei crediti che potranno derivare ai sensi della Convenzione di affidamento del Servizio Idrico
Integrato in Ambito 3 Torinese ¢ verso terzi,

La suddetta linea di credito Cassa Depositi e Prestiti prevede altres 'obblige di mantenene per

tutta la durata del finanziamento i seguenti parametri finanziari calcolati sui dati del Bilancio

d'esercizio chiuso al 31.12 e secondo le definizioni comprese nelle pattuizioni contrattuali:

- Posizione Finanziaria Netta/Fatrimonio Netto: inferiore o uguale a 1;

. Posizione Finanziaria Netta/(EBIT+ Ammortamenti): inferiore o uguale a 5.

La linea di credito acquisita presso BEl nel novembre 2014 prevede di mantenere per tutta la

durata del finanziamento, oltre ai due parametri sopra citati, anche i seguenti:

- Rapporto (EBIT+Ammortamenti)/Oneri Finanziari Netti superiore a 5;

- Valore Residuo/Indebitamento finanziario lordo superiore a 1.30 (ove il Valore Residuo
calcolato sulla base del Valore Residuo relativo alla concessione dovato ai sensi dell’art. 33.1
punto a) dell’Allegato A) della deliberazione 643/2013/R/JIDE dell’ Autorit  per 'Energia
Elettrica, Gas e il Sistema Idnco (AEEGSI), secondo la formula prevista dall’ AEEGSI come di
wolta in volta modificata).

Gli indici di riferimento sulla base dei valori del presente bilancio sono rispettati e risultano

rispettivamente paria 0,52 ¢ 2,15 e 47,18.

Mel caso di mancato rispetto di anche uno solo dei suddetti parametri finanziari gli istituti

eroganti hanno facolt  di rsolvere anche anticipatamente il contratto.

Si segnala che in data 30 aprile 2013 relativamente al prestito SMAT settore idrico Torino 11

stata sottoscritta tra BEL, SMAT ed i garanti Cassa Depositi e Prestiti e Dexia Crediop S.p.A.una

madifica contrattuale inerente I'ampliamento delle opere oggetto di finanziamento, a parit di

condizioni e modalit del Contratto di prestito medesimo.

ARISCHI DI CEREDIT®

M la Capogruppon  le societ del Gruppo presentano elevate concentrazioni del rischio di
credito, essendo esposizione creditoria frazionata su un largo numero di dienti ¢ sui seguent
diversi setbori: uso domestico, uso commerdale, uso Enti e diversi.

Le attivit finanziarie sono rilevate in bilancio al netto della svalutazione calcolata sulla base del
rischio di inadempienza delle controparti, determinata considerando le informazioni disponibili
sulla solvibilit del cliente e considerando i dati storici e lanzianit dei crediti.

AISCHI 0DI ®MERCATD

possibile che la gererale debolezza ed incertezza economica possa interessare nel prossimo esercizio
anche attivit produttive che utilizzano risorse idriche, con conseguenti rifless negativi sui volumi di
prodotto ceduto dalla Societ in termini pi  accentuati rispetto alla generale tendenza storica.

Inoltre la Societ opera in un settore che  soggetto a regolamentarione, in particolare con



riferimento agli aspetti tariffari. In tale contesto, cambiamenti nel quadro normativo e
regolamentare di riferimento possono incidere, anche significativamente, sulle prospettive della
Societ /Gruppo in termini di risultati economic, situazione finanziaria e livello degli
investiment. Su tali basi il quadro normativo viene costantemente monitorato dagli organi
direttivi al fine di valutare tempestivamente gli effetti economici, finanziari e patrimoniali che
potrebbero derivare dalla sua evolwzione.

IAFOEMALLONI] ATTINERTIL L & SILUYERELILA = EL FERSRUNALE

£ L "AABLIENTE [ LEWYODRDO

LaSociet ha proseguito le attivit volte a garantire il rispetto della normativa vigente in materia
di sicurezza ed igiene sul lavoro.,

Pertanto in un’ottica di perseguire il continuo miglioramento in termini di gestione della salute
e sicurezza del lavoro, ha ottenuto in data 5.03.2015 la certificazione volontaria BS OHSAS 18001
La certificazione BS OHSAS 18001:2007 fissa gli standard riconosciuti a livello internazionale
cos da permettere all’organizzazione di controllare i propri rischi ed ottimizzare le proprie
prestazioni, fissando politiche ed obiettivi che coinvolgano il personale motivandolo.

In tale ottica I'attivit aziendale continuer ad essere sottoposta a sorveglianza periodica per
verificare |'efficacia e I'implementazione del sistema.

Si attesta che nel corso dell'esercizio di bilancio non sono state registrate morti sul lavoro n
addebiti in ordine a malattie professionali ovvero a cause di mobbing su dipendenti iscritti sul
libro unico del lavoro.

Si attesta altres che per quanto concerne la salvaguardia dell’ambiente la Societ  prosegue 'impegno
volto alla tutela delle acque, ed a garantire una migliore qualit del serizio reso alla dientela.

ELENCSO TEDIX SECONODARTIE b E L CROFFDO THAT
La Capogruppo SMAT 5p A e le altre societ  controllate esercitano la propria attivit nelle

rispettive sedi legali e nelle unit  locali operative di riferimento, non risultando sedi secondarie
ex-art. 2299 c.c.

RAPFOETT ] FPART] COREELATE

Per guanto concerne le operazioni poste in essere con le parti comelate, cos comwe definite dallart.
2428, 2° comma, n. 2 c.c., si evidenziano di seguito le principali operazioni che la Capogruppo
SMAT 5.p. AL ha posto in essere con le stesse.

Bappariidon la © intd di Tarina

Mei confront della Citt  di Torino, in relazione, alla quota di partecipazione azionaria detenuta
(direttamente o indirettamente), pari al 65,31%, alla data di bilancio esistevano i seguenti
rapport, derdvanti da transazioni operate a normali condizioni di mercato:

CITT D TORIMNG G, 8522565 10.658. 394 LA33.919 4. 2001244

Relativamente alla composizione dei crediti verso la Citt  di Torino, le voci maggiormente
rilevanti sono quelle costituite dalla fornitura del Servizio Idrico Integrato (bollette emesse o da
emettere per circa 5.381 migliaia di euro), da lavori e prestazioni di servizio diverse (fatture
emnesse ¢ da emettere per circa 1.614 migliaia di euro).

Eelativamente alla composizione dei debiti verso la Citt - di Torino, le voci maggiormente rilevanti
sono costituite dalla quota dei dividendi 2013 la cui erogazione  stata deliberata dallAssemblea



Ordinaria dei Soci del 25.06.2014, e dalle rate 2014 dei canoni Enti Locali deliberate dall’Ente
d’Ambito n. 3 Torinese per I'esercizio in chiusura. Uevoluzione degli importi a credito e debito
nei confront della Citt di Torino  conseguente alle compensazioni finanziarie reciproche
pedodicamente concordate.

Rappeariicon sacieid samiralladn ¢ calle g ske

Neiconfronti delle societ  del Gruppo da ritenersi controllate e/o collegate ai sensi del medesimo
articolo 2359 c.c., alla data di bilancio esistevano i seguenti rapporti, derivanti da transazioni
operate a normali condizioni di mercato ovvero da specifici o generid accordi per regolamentare
lov seambio di senvices fra le parti stesse:

RISCIRSE IDRICHE S.p.A 1.102.074 2819767 2529037 268,541
SOCIET CANAVESANA ACQUE S.rl. B56930 2112188 AI07.964  G31.342
AIDA AMBIENTE Sxl. 170234 695.4d6 1471.151 203577
SVILUPPO IDRICO 5 pAc 2425714 1} i} 128.394
SOCIET ACOUE POTABILI S pA. 37.335.626 1825174 639955 4.032.195
ACQUEDOTTO DEL MONFEREATO 5. p A, 386,514 219555 ] o

T wihali L3.37T7. 601 TATI.IAR 14.8E8.7147 B.IEd Aaw

MNei confronti della Societ Acque Potabili S.pA. (SAF 5.pA), sono intercorsi mpporti
commerciali conseguenti alla riscossione da parte della medesima dei corrispettivi di fognatura
e depurazione nei comuni per i quali la stessa il soggetto che emette le bollettazioni del servizio
di acquedottoin virt  dell’ Accordo Quadro siglato in data 3.07.2008, di cui si - data illustrazione
nel precedente paragrafo “Accordi strategici”, nonch  rapporti relativi all’esecuzione di specifici
contratti inerenti la fornitura di servizi tecnici ed amministrativi,

In particolare per quanto attiene 'esercizio 2014, tenendo in considerazione 1 crediti per fatture
e bollette ancora da emettere alla data di Bilancio pari a circa 14,6 milioni di euro, contro
12,8 milioni di euro dello scorso esercizio ed in considerazione di quanto incassato nel 2015
risultano crediti maturati verso SAF 5. p A, per drca 18,1 miliond di euro.

Mei confronti della nuova societ  collegata Sviluppo Idrico S5.p.A. (ora Acque Potabili 5.p.AL)
i rapporti creditori sono costituiti essenzialmente dai crediti finanziari per il prestite concesso
dalla Capogruppo SMAT per 2,3 milioni di euro nonch  dai conseguenti ricavi per interessi
maturati sul medesimo finanziamento nell’esercizio in chivsura.

AL l1ONI1 PHOPFELE E FPARTELIFPFALIIONI I N SOLERETA LoONTROLLANWTI

Nel corsao dell’esercizio in chiusura la Capogruppo SMAT ha venduto n. 4 azioni proprie an. 3
Comuni che si sono associati.

Pertanto alla data del 31.12.2014  variato il numero di azioni proprie detenuto dalla Capogruppo
SMAT che risultano pari a n. 242570 azioni (per un valore complessivo pari ad euro
15.657.893,50) pari alla relativa riserva di Patrimonio Netto.

All'interno del Gruppo SMAT le sodet  controllate non possiedono partecipazioni nelle societ
controllant.

Al dlanE wEld FPHRINLLFI i&% 7 1LFHRS

A seguito dell’ introduzione del regolamento 1606/2002 dell Unione Europea le Societ  quotate
su mercati regolamentati europei sono tenute ad adottare | Principi Contabili Internazionali
(IAS/TFRS) per la stesura dei Bilanci consolidati e delle situazioni infrannuali consolidate a
decorrere dall’1.01.2005.



Conseguentemente la Sodet collegata SAP 5.p.A. redige il bilancio consolidato del Gruppo
SAP secondo gli IAS/IFES gi a partire dall’esercizio 2007,

Con il D.Lgs. 38 del 28 febbraio 2005 (G.U. n. 66 del 21 marzo 2005) il Consiglio dei Ministri ha
approvato il decreto attuativo previsto dalla delega conferita al Governo Italiano dalla Legge
Comunitaria 2003 per il recepimento in Italia del dtato Begolamento Comunitario, in particolare
accordando alle imprese non quotate la facolt | anzich l'obbligo, di redigere sia i bilanci
d'esercizio che i bilanci consolidati secondo i Principi Contabili Internazionali IAS/IFES a partire
dall'esercizio chiuso al 31.12.2005.

La SMAT ha optato di redigere il bilancio d'esercizio e consolidato in chiusura in conformit  alle
disposizioni civilistiche attualmente vigenti ed in attuazione del DLgs. 12711991 nonch  in
ottemperanza alle disposizioni contenute nel D.Lgs. 32 del 2.02.2007, attuativo delle norme
comunitarie in tema di informativa di bilancio (Direttiva 2003/51/CE).

A 1T 11 L | ElLlIEeWD AN TERVYENRTL MELL"ESERLIII® 4 W18

WODIFICA ATVI SOCTETART

Con I'Assemblea Straordinaria del 6 maggio 2014  stata approvata la modifica statutaria
finalizzata al consolidamento della partecipazione pubblica totalitaria tramite un‘elevazione del
quorum deliberativo previsto per le deliberazioni aventi ad oggetto la modifica dello statuto
sociale che incidono sulla composizione della compagine degli azionisti,

In particolare per l'approvazione di tali delibere il quorum richiesto  elevato dal 75% al 90%
del Capitale Sociale con il voto favorevole di almeno il 60% dei presenti rispetto al 40% richiesto
per le altre deliberazioni.

Mella medesima data I"Assemblea Ordinaria dei Sod ha preso atto della convenzione ex-art, 30
TUEL approvata dalla maggioranza dei 5o, sia in termini numerci sia in termini di azioni, che
all'art. 2 prevede la destinazione dell'utile annuale, al netto del 5% della Riserva legale,
attribuendo una quota massima del 20% ai Soci e la restante quota minima dell’80% a riserva
dell’azienda vincolata al sostegno del Piano Economico Finanxiario.

Tale delibera segue il percorso iniziato dalla Provincia di Torino e dal Comune che hanno
rispettivamente adottato una specifica delibera (delibera Provincia di Torino n. 29158/2013 del
23/07/2M3 e delibera Citt  diTorino n, 2014 01412/064 del 5/05/2014). La convenzione  in fase
di sottoscrizione da parte dei Comuni Soci.

ACQUIETIITONE RART BD'"ATOIFMOSE SOCTDETHE ACQUE CERTIALACESE E.EFE. L.

E ECEFL 5 .F . A,

Nell'ambito del programma di riorganizzazione dei soggetti operativi di gestione che operano
sul territorio dell’ ATO 3 Torinese nel settore del Servizio Idrico Integrato (percarso richiesto dallo
stesso Ente d’Ambito), SMAT ha proceduto all'acquisizione dei rami d'azienda della Socet
Acque Ciriacese 5.r.l e della societ ACSEL 5.p.A., rispettivamente con decorrenza 1 gennaio
2014 ¢ 1 febbraio 2014,

Il trasferimento dei suddetti rami ha comportato anche il passaggio di personale con le modalit
previste dall’art. 2112 c.c. e non ha comportato aumento di capitale sociale di SMAT n la
conseguente modifica della compagine sodetaria ed azionaria.

PROTOCOLLEO B INTESS STCES S5.FP.4.

Proseguendo il programma di riunificazione delle gestioni del Servizio Idrico Integrato, in data
17/4/2014  stato siglato il protocollo di intesa tra SMAT e SICEA presso la Provincia di Torino
in presenza delle nspettive RS1 aziendali.



Tale protocollo, in coerenza con la cessazione dell"attivit  di SICEA al 30.04.2014 e del correlato
piano industriale, prevede I"assunzione immediata di n. 37 addetti necessari allo svolgimento
del servizio provenienti da SICEA ed una specifica clausola sociale, all' interno dell’appalto per
|la realizzazione delle letture dei contatori SMAT con cui garantire |'occupazione a n. 5 letturisti
SICEA. Inoltre  prevista entro il 31.12.2016 linserimento in SMAT di altri 8 addetti in cassa
integrazione,

GPERAFIOGARN] STRAORDIWNARDE S5U SO{IETA ACQUE PFOTABILI §.P.A.

In data 11 marzo 2014 stato reso noto ad Acque Potabili 5.p AL che § due soci di riferimento
SMAT 5.pA. e IREN Acqua Gas 5.p.A. (di seguito JAG), possessori complessivamente, in maniera
paritetica, del 61,72% circa del capitale sociale della Societ , hanno deliberato di promuovere
congiuntamente, per il tramite della societ  Sviluppo Idrico Sl (poi 5.p AL, societ il cui intero
capitale sociale era detenuto in parti uguali da IAG 5.p.A. e SMAT 5.p.A., un'offerta pubblica di
acquisto ("OPA") volontaria totalitaria ai sensi degli articoli 102 e seguenti del TUF su n.
13.785.355 azioni ordinarie, pari a circa il 38,28% del capitale sociale di Acque Potabili 5.p A,
ammesse alle negogiazioni sul Mercato Telematico Azionario, mercato organizzato e gestito da
Borsa ltaliana (MTA).

Sulla base dei risultati definitivi dell"OPA, ivi inclusa la rapertura dei termini, sono state portate
in adesione complessive n. 9.431.746 arioni rappresentative del 26,197% del capitale sociale di
Acque Potabili S.p.A. e pari al 68,419% delle azioni oggetto dell'Offerta, al prezzo unitario
di 1,2« fazione per un controvalore complessivo pari a euro 11.318.095,20.

A seguito e per effetto dell'Offerta, ivi inclusa della riapertura dei termini, Sviluppe Idrico, JAG
& SMAT sono venuli a detenere una partecipazione pari a n. 31.649.336 azioni, pari all'87,908%
del capitale sociale di Acque Potabili 5. p.A..

Sulla base dei suddetti risultati non si erano verificati i presupposti per il Delisting di Acque
Potabili S.p.A. ai sensi degli articoli 108, commi 1 e 2 del TUF efo 111, comma 1, del TUF e
pertanto le azioni rimanevano negoziate sul MTA organizzato e gestito da Borsa ltaliana 5.p.A..
Con Delibera del 7 agosto 2014, 1] Consiglio di Amministrazione di Acque Potabili 5.p AL e quello
di Sviluppo Idrico hanno approvato il Progetto di Fusione per incorporazione della societ in
Sviluppo Idrico 5p.A. (ora ridenominata Acque Potabili 5.p.Al), sottoposto e approvato
dall’ Assemnblea dei Soci del 24 settembre 2014,

Il Progetto di Fusione  stato altres approvato dal Consiglio di Amministrazione di Sviluppo
Idrico (ora ridenominata Acque Potabili 5.p.AL), con delibera del 7 agosto 2014, e dall’ Assemblea
Straordinaria dei Soci della stessa societ  svoltasi il 24 settembre 2014,

Per effetto della Fusione, con atto del 20 gennaio 2015, tutte le azioni ordinarie di Acque Potabili
S.pA. sono state annullate e concambiate con azioni ordinarie di Sviluppo Idrico (ora
ridenominata Acque Potabili 5.p.AL).

In particolare, a servizio del concambio, Sviluppo Idrico (ora ridenominata Acque Potabili S.pAL)
ha proceduto all'aumento del proprio capitale sodale per massimi curo 5.633.096, mediante
emissione di massime n. 5633096 azriond ordinane di noova emissione, nonch all’ annullamento
senza concambio di tutte le azioni ordinarie di Acque Potabili di sua propriet .

[ Consigli di Amministrazione di Acque Potabili S.p.A. e Sviluppo Idrico S.p.A. (ora ridenominata
Acque Potabili 5.p.A) hanno determinato il rapporto di cambio nella seguente misura: 0,212
azioni ordinarie Sviluppo ldrico da nominali euro 1,00 ciascuna per ogni n. 1 azione ordinaria
Acque Potabili del valore di euro 0,10 dascuna. Non sono stati previsti conguagli in denamo.
Gli azionisti, per ogni azione Acque Potabili detenuta, hanno ricevuto 0,212 azioni ordinarie
Sviluppo Idrico {ora ridenominata Acque Potabili). A seguito dell’efficacia della fusione (1°
tebbraio 2005) le azioni Acque Potabili sono state revocate dalla quotazione sul mercato
telematico azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana. L'ultimo giorno di quotazione del



titolo Acque Potabili 5.p.A. nel segmento Standard Classe 1 del Mercato MTA  stato
il 30 gennaio 2015,

Latto di fusione  stato stipulato il 20 gennaio 2015, con efficacia 1° febbraio 2015; 'iserizione
avvenuta il 23 gennaio 20015, La Societ  incorporante post fusione ha assunto la denominasione
sociale di Acque Potabili S.p.A., con sede in Torino.

Gli effetti civilistici della fusione decorrono dal 1° febbraio 2015 mentre gli effetti contabili e
fiscali sono imputati al bilancio della societ incorporante con efficacia retroattiva al 1° gennaio
2015,

Divenuta efficace la fusione si  proceduto al regolamento delle 699411 azioni Acque Potabili
per le quali era stato esercitato il diritto di recesso, offerte in opzione e prelazione agli azionisti
al prezzo unitario di curo 1,105, Al termine del periodo di offerta in opzione ¢ prelazione
conclusosi, il 9 dicembre 2014, tutte le azioni Acque Potabili offerte in opzione risultano
acquistate.

Il pagamento del controvalore delle azioni acquistate a seguito dell’esercizio del diritto di opzione
e di prelazione  stato effettuato il 3 febbraio 2015 tramite gli intermedian presso i quali sono
stati presentati | moduli di adesione all’offerta in opzione, ai quali sono stati comunicati i risultati
dell’assegnazione.

Conseguentemente, al 31.12.2014 la Capogruppo SMAT possedeva direttamente il 30,86% ed
indirettamente (tramite la Sviluppo Idrico 5. p.A) il 13,09% della collegata SAP 5.p.A; a seguito
dell’operazione di fusione, la SMAT possiede alla data attuale il 44,92% delle azioni SAP 5 p.A
risultante dalla fusione.

CERSIDORE oLl CREDITI I VA

In considerazione del progressivo e sistematico aumento dei crediti IVA, conseguente al
differenziale di aliquote (10% e 22%) applicate nspethivamente sulle operazioni di vendita e
acquisto,  stata completata nel corso del mese di novembre una rilevante operazione di cessione
pro-soluto di tali crediti a primario istituto bancario pari a 7,5 milioni di euro con oneri finanziari
estremamente contenuti visto il contingente andamento dei tassi di interesse passivi su tali
operazioni. Tale operazione ha effettivamente consentito un notevole miglioramento della
Posizione Finanziaria Netta.

COLUNERNTDO PEOOCHAAMMATICS FULLA *LCUREZZA

La Societ in data 20 giugno 2014 ha aggiormato il Documento Programmatico sulla Sicurezza
(IDPS) 2014, ai sensi del punto 26 del Disciplinare tecnico in materia di misure minime di
sicurezza (Allegato B - D.Lgs. 30W06/03, n. 196 "Codice in materia di protezione dei dati
personali”).

RATING or LEGALTITA

Alla societ  stato attribuito il rating di legalit con il punteggio risultante da due stelle per i
requisiti di base e due {+) per i requisiti premiali ed pertanto stata inserita nell’elenco delle
imprese con il Rating di legalit , cos come previsto dall’art. 8 del Regolamento adottato
dall’Autorit Garante della Concorrenza e del Mercato con delibera n. 24075 del 14 novembre
202

AFF DI SHAT
A partire dal mese di gennaio 2014 possibile effettuare sull’ APP di SMAT anche i1 pagamenti
delle bollette mediante utilizzo della propria carta di credito nell’ambito delle funzionalit dello
“Sportello Online” dell utente.

u



ATTIVITA EEG D ATOETA

In materia regolatoria si segnala che il disposto dell’art.21, comma 19, del DL, 201/2011
(convertito con Legge n. 214/2011), ha rasferito le funzioni di regolazione e controllo dei servizi
idrici in capo all’ Autorit  per 'Energia Elettrica e il Gas (AEEG), sopprimendo contestualmente
I"Agenzia naxionale per la regolazione e la vigilanza in materia di acqua. In attuazione della
suddetta legge il Decreto del Presidente del Consiglio dei Minista del 20 luglio 2012 ha
individuato le mansioni trasferite all’ Autorit |, tra le quali, a titolo indicative e non esaustive: la
definizione degli obiettivi della qualit del servizio, la definizione delle componenti di costo per
la determinazione della tariffa del Servizio ldrico Integrato, I'approvazione delle tariffe proposte
dal soggetto competente, la predisposizione e revisione del metodo tariffario.

[n tema tariffario va menzionata la delibera 5852012/R/IDR (Approvazione del Metodo Tariffario
Transitorio per il calcolo delle tariffe per gl anni 2012 e 2013). La metodologia proposta non
determina le tariffe, ma definisce i criteri per la loro quantificazione e anticipa le linee generali
di quella definitiva, prevista a partire dal 2014, L'Autorit  ha previsto che nella fase transitoria
sia mantenuta un‘articolazione tariffaria per gestore/ambito analoga alla preesistente.

Con la successiva deliberazione AEEG del 17 ottobre 2013, n. 4592013/R/IDE e la successiva
determinazione del Direttore della Direzione Sistemi Idrici dell’ AEEG del 4 novembre 2013,
n. 22013, sono state adottate misure integrative del contenuto delle deliberazioni AEEG
n. 585/2012/R/IDR e n. 88/2013/R/MDE, consentendo altres agli enti d"Ambito di modificare le
determinazioni in materia tariffaria gi assunte, nell’ottica del maggior sostegno agli investimenti
individuati dal piano degli interventi previsto per il territorio e nel rspetto delle condizioni
necessane a minimizzare 'impatto tarffario sull utenza.

Lapplicazione della deliberazione AEEG n. 459 citata ha comportato per FATO 3 Torinese la
modifica ed integrazione delle deliberazioni 15/04/2013 n. 483 Applicazione del Metodo
Tariffario Transitorio (MTT) per la determinazione della proposta delle tanffe negh anni 2012 e
2013%e 14062013 n. 488 Aggiomamento del Piano Economice Finanziaro del Piano
d’Ambito” avvenuta con la delibera del 22/11/2013 n. 503, a parit di moltiplicatore tariffario
teta e delta teta depurazione per gh anri 2012 e 2013

Con deliberazione 5 dicembre 2013 n. 559/2013/R/1DE I'AEEG ha approvato le tariffe e il
correlato piano proposto dall’ATO 3 Torinese per I'anno 2013,

ARIMFEOESD EEMUNERAFIONE PEL CAFPITALE ENWESTIETO

2 /w8 rF a1l j1 /1272811

La delibera 585/2012 rinviava il tema della restituzione agli utenti finali della quota di
remunerazione tariffaria riferita al capitale investito per il periodo 21/07/2011 - 317122011 a
seguito dell’esito referendario del 200077201 1. A riguardo, il Consiglio di Stato con proprio parere
del gennaio 2013, ha confermato le prerogative dell’Autorit  in materia tariffaria anche con
riferimento a tale partita. Di conseguenza, a valle di specifico procedimento (delibera
SR20MI/RNDR), in data 25 giugno 2013, I'autorit per 'Energia ha approvato alires uno specifico
provvedimento (n. 273/2013) per la definizione dei criteri di calcolo degli importi da restituire
agli utenti finali, corrispondenti alla remunerazione del capitale investito e versati nelle bollette
dell’acqua nel perindo post referendum dal 21 luglio al 31 dicembre 2011.

5i evidenzia come I"Autorit  ha espunto dalla taritfa la remunerazione del capitale investito senza
prevedere alcuna forma alternativa di copertura del costi finanziari in contrasto con le
disposizioni comunitarie che prevedono la copertura di tale voce di costo.

Con deliberazione n. 163/20014/R/IDE del 3 aprile 2014, 'Autorit  per I'Energia Elettrica, il Gas
ed il Sistema ldrico (AEEGSI) ha concluso il procedimente precedentemente avviato,
pubblicando lI'elenco degli Enti d"Ambito le cui proposte relative al calcolo dell’ammontare di



remunerazione del capitale investito relativo al periodo 21 luglio 2011 - 31 dicembre 2011 da
restituire agli utenti risultano positivamente verificate dall’ AEEGS] medesima, tra cui I" Autorit
d"Ambito n. 3 Torinese inclusa nell*allegato A

A sensi del comma 2.5 della deliberazione 273/2003/R/IDE, SMAT ha in corso dal 14 aprile 2014
la restituzione all'utenza della componente tariffaria di remunerazione del capitale investito
relativa al periodo 21 luglio 2011-31 dicembre 2011, come approvata con deliberazione della
Conferenza dell’ Autorit  d”Ambito n. 3 Torinese n. 497 del 25 settembre 2013, per un importo
complessivo di«  10.688.300.

Come deliberato la restituzione  applicata in un'unica soluzione a favore delle utenee
domestiche, espresse nel numero di quote fisse, ripartite per segmento di servizio, pari
complessivamente a« 868 per quota fissa nel caso in cui siano presenti tulti e tre i servizi.
Con la deliberazione 204/2014/RIDE dell’8 maggio 2014 I"AEEGSI in esito alle sentenze del
TAR Lombardia con cui sono state annullate alcune disposizioni delle deliberazioni dell* Autorit
¢ in relazione all’appello dalla medesima presentato ha precisato, che *i gestori procedano a
restituire agli utenti medesimi, in via provvisoria, gli importi di cui alle deliberazioni
S56172013/R1DR e 163 2014/R/DE, secondo le tempistiche e le modalit  ivi indicate, fatti salvi
eventuali conguagli successivi alla definizione del pendente contenzioso™.

COMPOMNMERTE TARIFFAERETIA urni

Con deliberazione 6/2013/RICOM del 16 gennaio 2013 'AEEGSI ha istituito la componente
tariffaria LI a favore delle popolazioni colpite dagh eventi sismici, applicata come maggiorazione
ai corrispettivi di acqua, fognatura e depurazione a decorrere dal 1° gennaio 2013 con
riversamento bimestrale da parte del gestore alla CCSE (Cassa Conguaglio Settore Elettrico).

RETODD TAEIFFARIOD IDRICD
Il 27 dicembre 2013 ' AEECGS] ha infine emanato la delibera 643/2013/R/IDR con la quale viene
approvato il Metodo Tariffario Idrico (MTI) per gh anni 2014 e 2015, a compimento del primo
periodo regolatorio 2012-2015.
[l metodo introduce importanti novit  finalizzate, nell obiettivo della stessa Autorit |, a garantire
le condizioni tese a favorire I'ammodemamento delle infrastrutture idriche, assicurare e facilitare
I'attuazione della disciplina regolatoria, superando le difficolt  di accesso al credito,
In sintesi il metodo prevede che 'Ente avente competenza sugli ambiti territoriali:
- definisca gli obiettivi e rediga (su proposta del Gestore) il Fiano degli interventi;
- predisponga la tariffa per gli anni 2014 e 2015
- rediga il Piano Economico Finanziario {esteso al periodo di durata dell’affidamento), che deve
garantire il conseguimento dell’equilibrio gestionale del gestore;
- trasmetta tali determinazioni all’ AEEGSI] per la definitiva approvazione.
Innlrr-e il metodo attribuisce all'Ente d”Ambito titolo a determinare ed approvare i conguagli
afferenti il periodo ante 2012.
In merito ai ricorsi presentati avverso le deliberazioni dell’ AEEGSI si evidenzia quanto segue: il
TAR della Lombardia, sezione seconda, con sentenze numeri 7792014 e 78072014, depositate
in data 26 marzo u.s., ha respinto totalmente i ricorsi presentati dalle Associazioni “Acqua bene
comune”, “Federconsumatori-Federazione Mazionale di Consumatori e Utenti” e Codacons
avverso la delibera dell’ AEEGS] n. 585/2012/R/IDR (e di tuthi gli atti connessi, presupposti e
consequenziali) che nel dicembre 2012 ha introdotto il Metodo Transitorio (MTT) per la
determinazione delle tarjffe nel Servizio ldrico Integrato.
F'ETﬂCn“EEH‘.I-dE]TAR, - gipin del ¢, &, fa IT vaaf racawery feeoa vapliciie fasdom enia nerm ailns
i dgala a MeslMTe magdad dlde @ &8 saache vam ad iravde” . Mo digoands 7ba ddaake depe I pid valde clrars
referemifu e abragaides, il Eareiaie Pdrice dmdegrate deos sansre gualificaia som s aerwizie di Inboreaas
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51 segnala che laVostra Societ |, analogamente ai principali gestori del 511 presenti sul territorio
nazionale, ha presentato ricorso al TAR Lombardia contro 'Autorit  per 'Energia Elettrica ed il
Gas, per I'annullamento di una parte della deliberazione 28.12.2012 n. 585/ 2012/E/1DR, in
particolare relativamente alle violazioni dei principi di affidamento e di copertura dei costi (full
cost recovery) nonch  al mancato riconoscimento di conguagli per periodo pregresso,

[ TAR Lombardia, seconda sezione, con sentenza del 20 febbraio 2014, ha respinto totalmente
il ricorso proposto da SMAT, essendo venute meno, in forza delle successive deliberaziond
dell’ AEEGSI, le doglianze presentate.

COMGUARGLID® ARTE 2XI@112

In applicazione a quanto approvato dall’Assemblea dei soci dello scorso 25/06/2074 ed in
relazione al contenuto della deliberazione ATO 3 Torinese n. 530 del 15/05/2014, nel corso del
secondo semestre 2014 stata applicata agli utenti la prima rata del conguaglio ante 2012, In
tale contesto sono stati definiti anche @ debiti pendenti verso i comuni soci ed altri enti in
particolare per rate mutui anterion al 2012 per un totale di euro 7.521.218.

ROLTIPLICATORE TARIFFARLID o1 4

LATO 3 Torinese con la delibera n. 521 e n. 522 del 20.03.2014 ha approvato rispettivamente il
“Programma degli interventi in applicazione della deliberazione AEEGS] del 27122013,
n. 6432013RADR” ela proposta tariffaria per l'anno 2014 e 2015, aggiormando il Piano
Economico e Finanziaro 2014-2023, assunta con riferimento alla deliberazione AEEGSI]
27.12.2013 n. 643/2013/R/IDR. e viste altres le determinazioni della Direzione Sistemi Idrici
dell’ AEEGSI n. 2/2014 del 28.2. 2014 recante “Definizione delle procedure di raccolta dah ai find
della determinazione delle tanffe del Servizio Idnco Integrato per gli anni 2004 e 2015 ai sensi
della deliberazione 643/2013/KJIDE” e n. 3/2014 del 7.3.2014 recante “Approvazione degli schemi
tipo per la presentazione delle informaxioni necessarie, nonch  indicarione dei parametri di
caleolo, ai fini della determinazione delle tariffe per gli anni 2014 e 2015”,

LAEEGSI con delibera n. 280/2014/R/IDR ha determinato il moltiplicatore tariffario per l'anno
2014 pari a 1,161, mentre la proposta tanffaria 2015 approvata dall’Ente d’Ambito nsulta in corso
di approvazione.

C@ETT AMBTENMTALT F DELLA ETFDESA

Sulla base della determinazione della Direzione Sistemi Idrici n, 4/2015 del 31 marzo 2005 |'Ente
d’Ambito ha provveduto all'invio entro il termine del 30 aprile 2015 dell'individuazione ed
esplicitazione dei costi ambientali e della risorsa, con riferimento a quanto previsto nel metodo
tariffario idrico (MTI) per anno 2015, ai sensi della deliberazione AEEGSI 23 dicembre 2014
n. G622 2014RNDE e secondo le definizioni contenute nel decreto del Ministero dell” Ambiente
del 24 febbraio 2015 n. 39 *Regolamento recante i criteri per la definizione del costo ambientale
¢ del costo della rsorsa per i vari settori d'impiego dell®acqua®™.

SECONDO PERIODO REGOLATORLID

LAEEGS] con deliberazione del 15 genmaio 2015 n 6/2005/R/DR ha infine avwiato il
procedimento per la definizione del metodo tariffario idrico per il secondo periedo regolatorio,
individuando il termine per la concusione del procedimento nel 31 dicermbre 2015,
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STATD AVANTAMRERTOD SRANDIT IHFRASTRUTTURE
Acdgquedotre per la Valle did Susa
Orpera di valenza strategica andr - a servire 41 Comuni dellaValle per circa 180,000 abitanti servibi
(fra residenti e fluttuanti) tramite oltre 85 km di condotte che erogheranno 16 milioni di me/anno
di acqua potabile di ottima qualit .
Lacquedotto sar  dotato di tre centrali idroelettriche che sfrutteranno il differenziale altimetrico
fra la diga di Rochemolles e la rete di fondovalle con produzione di energia eletirica per il
sostentamento dell acquedotto.
[l costo totale dell’'opera previsto nel Piano degli investimenti per un importo complessivo di
149 milioni di euro.
Sono in stato di avanzato realizzo i lavor correlati al secondo, terzo e quarto lotto, @ sono stati
affidati i lavor di completamento per il primo, secondo e quarto lotto.

stata indetta la gara per la realizzazione dell'impianto di potabilizzazione di Bardonecchia
(Lotto 5), mentre  in fase di ultimazione la progettazione del Lotto 6.

Bisanam egntd Jam pisnadilsd & aad-aveatr dilvrsea

stata ultimata la procedura di gara per affidamento dei lavor di realizzazione dell'impianto
di depurazione che saranno avviati ned primi mesi del prossimo anno.
Limporto complessivo previsto nel Fiano degli investimenti, comprensivo delle opere di
collettamento acque reflue,  pari a 38,350 migliaia di euro.

Collettore M sdiana

Per il raddoppio del sistema di convogliamento principale fognario della Citt  di Torino, verso
lI'impianto di depurarione di Castiglione  stata ultimata la fase di progettarione preliminare.
S5i prevede la realizzazione dei primi 3 km di collettore entro il 2018,

Per l'intervento si stima un costo complessivo di drea 166 milioni di euro per i quali la copertura
nel Fiano degli investimenti  prevista, fino al 2023, per circa 52 milioni di euro.

Acguedotio YValls d°0 reo

Lintervento  finalizzato alla messa in sicurezza dell'intero comparto idropotabile delle aree
eporediese, canavese ¢ dvarolese mediante I"attingimento di acqua in quota proveniente dal
bacino idrografico dell”Alta Valle Orco (sistema dighe di Ceresole e Telessio) e la distribuzione
tramite un complesso sistema di oltre 50 km di condotte che servir 40 Comuni Socl a favore di
pi di 100,000 abitanti.

L'opera prevista per un costo complessivo di circa 153 milioni di euro,  inclusa nel Piano degli
investiment, fino al 2023, per circa 45 milioni di euro.

Bgvam ping im piamic di potabiliszacziana

Gli impianti di potabilizzazione Pol, Po2 e Pod inseriti nel complesso impiantistico che parte dal
Lagunaggio di La Loggia hanno una importanza strategica rilevante per I'approvvigionamento
idropotabile della Citt  di Torino ¢ delle reti ad essa interconnesse, infatti forniscono al
comprensono metropolitano oltre il 40% del fabbisogno idropotabile.

Tali impianti presentano ad oggi una serie di problematiche di carattere manutentivo pertanto
occorre un‘attivit  di ammodernamento delle strutture ¢ un miglioramento della gualit
dell’acqua erogata a fronte della disponibilit  di nuowve tecnologie e delle sfide poste dai prossimi
cambiamenti climatici globali.

Tali attrvit  sono attualmente in fase di studioed  previsto un costo indicatnvo di circa 100 milioni

r



di euro contro un costo previsto nel Piano degh investimenti, fino al 2023, di arca 9 miliond di
L,

Condsita idricas in carees S peoxia

Sono stati regolarmente collaudati i lavori di posa del collettore fognario gi - conclusi a novembre
dello scorso anno.

EVOLULLONRE FPREVERDIEILILE SELLA SEXT1IONRE

TAEIFFA i@l

L'ATO 3 Torinese con la delibera n. 522 del 20.03.2014 ha determinato il moltiplicatore tariffario
per I'anno 2015 pari a 1,229.

La delibera  stata assunta con riferimento alla deliberazione AEEGS] 27.12.2013 n.
H432013/R/IDR e viste altres le determinazioni della Direzione Sistemi ldrici dell’AEEGS] n.
2/2014 del 28.2.2014 recante Definizione delle procedure di raccolta dati ai fini della
determinazione delle tariffe del Servizio ldrico Integrato per gli anni 2014 e 2015 ai sensi della
deliberazione 643/2013/R/IDR” e n. 32014 del 7.3.2014 recante “Approvazione degli schemi tipo
per la presentazione delle informazioni necessarie, nonch  indicazione dei parametri di calcolo,
ai fini della determinazione delle tariffe per gli anni 2014 e 20157,

La proposta tariffaria  correlata alla deliberazione dell’ATO 3 Torinese n. 521 del 20.03.2014
avente ad oggetto “Programma degli interventi in applicazione della deliberazione AEEGSI del
27.12.2013, n. 643201 3 RNDE Approvazione”,

Per i nuclei familiar in condizioni di disagio economico con [ISEE minore o uguale a 12.000,00
euro, stante il perdurare della congiuntura economica negativa, viene confermata la riduzione
tariffaria ISEE con il criterio e ghi importi previsti con le proprie deliberazioni n. 483 del 15.04.2013
en. 522 del 20.03.2014.

Inaltre a richiesta dei Comuni, considerato Ialto valore sociale rappresentato dall'utenza
municipale e provinciale nguardante fra I'altro complessi scolastici, mense e fontanelle pubbliche,
per gli anni 2014 e 2015, viene operata una riduzione della tariffa del Servizio Idrico Integrato
del 50% per dette utenze, affinch  gli stessi possano continuare ad erogare i citati servizi e siano
altres coinvolli e incentivati ad investire e porre maggiore attenzione ¢ risomse a favore delle
politiche ambientali, alla salvaguardia del territorio ed al recupero delle aree degradate. |
conseguenti minon introiti tariffad non saranno oggetto di conguaglio sulla tariffa del servizio
idrico,

CITTA HMETEOPDLTITANALAR

Con Legge del 7.04.2014 n. 56 a decorrere dal 1.01.2015 sono state istituite le Citt Metropolitane
tra le quali la Citt Metropolitana di Torino.

LaCitt Metropolitana di Torino succede a titolo universale in tutti i rapporti attivi e passivi della
Provincia di Torino e pertanto anche nella conferenza dei rappresentanti degli Enti Locali
dell’ ATO 3 Torinese.

PRAOLUMGARENTO COMVENZIOME DI SERVIZIO

Il riferimento normative  Iart. 1 comma 609 della Legge 190/14 (GU n. 300 del 29.12.2014) che
apporta modifica all’articolo 3-bis del DLL. 138/11 e che in particolare prevede la possibilit  di
procedere alla rideterminazione dell’equilibrio economico-finanziario di nuovi soggetti gestor
(derivanti da aggregazione) anche tramite I"aggiomamento del termine di scadenza di tutte od
alcune delle concessioni in essere.



Vista l'esigenza di anticipazione delle predette grandi opere infrastrutturali per salvaguardare
I"equilibrio economico e finanziario del gestore, occorre valutare 'esigenza di revisionare il Piano
Economico e Finanziario d’Ambito e di aggiornare l'attuale termine di scadenza della
corvengione almeno al 2033,

MATING PER COWNSEMTIRE L EMISSIONME DIRETTA DI PRESTITO
CARLIGAZTTOMNMARTD PC.0D, ITOEORDOND]

in corso I"analisi da parte della societ  Standardé&Poor’s per ["acquisizione del rating necessario
per 'emissione di uno strumento obbligazionario (c.d. Idrobond) al miglior tasso d'interesse al
fine di consentire il finanziamento delle grandi opere infrastrutturali.
[I tutto sulla base di una revisione del Piano economico finanziario che tenga altres conto, come
gl anticipato, di un aggiustamento del termine di scadenza della convenzione al 2033,

ACQUISTIZIIONE RARDO D"ATIINDA ATO b | TOREIENESE =3 S AP 5. F . A .

In data 15.04.2015 il Consiglio di Amministrazione di Acque Potabili 5 p.A. ha deliberato la
cessione dei Rami d’Azienda Ramo Ligure” e Ramo ATO 3 Torinese” a favore di,
rispettivamente, SMAT e [AG.

Lindrviduazione dei rami d'azienda  stata effettuata sulla base dei dati relatma al bilancio chiuso
al 31 dicembre 2014. Le varazioni intervenute tra la data della situazione patrimoniale di
riferimento al 31 dicembre 2014 e la data di efficacia del trasferimento (prevista per il giorno 17
luglio 2011 5) saranno caleolate e conguagliate monetadamente sulla base della relativa situarione
patrimoniale alla data di trasferimento,

Per quel che concerne la cessione a SMAT del “Ramo ATO 3 Torinese”, I'operazione consiste
nella cessione da parte di Acque Potabili 5. p.A a SMAT del ramo d'azienda costituito dalle
gestioni effetiuate da SAF nell’ ATO 3 Torinese, dal personale diretto e indiretto e dalle relative
attivit e passivit , previo trasferimento da Acquedotto Monferrato 5.p.A. ad Acque Potabili 5.p.A.
dei cespiti relativi alle gestioni di San Sebastiano da Po e Casalborgone.

Ferma restando I'eventuale aggiustamento del prezzo alla data di trasferimento, il corrispettive
della cessione di dascun ramo  pari a drea 32,9 milioni di euro (al netto di un debito finaneiario
di 14,5 milioni di euro circa), comispettivo che sar  pagato ad Acque Potabili 5.p.A. alla data di
trasterimento del Ramo Ligure.

Lefficacia della cessione  sospensivamente condizionata al perfezionamento del trasferimento
da Acquedotto Monferrato 5.p.AL, sodet  interamente controllata da Acque Potabili 5.p.A. a
questultima, dei cespiti relativi alle gestioni di San Sebastiano da Po e Casalborgone che saranno
incluse nel Ramo ATO 3 Torinese, ed alla conclusione, nel rispetto delle vigenti disposiziond di
legge, della procedura di comunicazione prevista dall’articolo 47 della legge 29 dicembre 1990
n. 428, come successivamente modificato,

Le Operazioni di cui sopra non comportano significativi effetti economid in considerasione della
sostanziale assenza di plusvalenze/minusvalenze,

In relazione alla valutazione circa la congruit del prezzo rispetto ai valor di mercato di
operazioni similari le summenzionate operagioni si comparano con i multipli comunemente
utilizzati per operazioni simili nel settore delle utilities.

La liquidit netta che affluir ad Acque Potabili S.p.A. a seguito del perfezionamento delle
operazioni di cessione dei Rami d'Azienda a 5MAT e [AG, per un importo stimato sulla base
dei dati 204 di euro 65,8 milioni, e che former  la nuova posizione finanziaria netta della Societ |
potr  essere parzialmente distribuita ai Sod sotto forma di dividendo straordinario, previe le
opportune valutazioni circa la sostenibilit finanziaria ed economica di tale operazione,
attualmente in corso di valutazione da parte del management.



Le operazioni di trasferimento dei Rami d"Azienda perseguono lo scopo di consentire la
riorganizzazione delle attivit sino ad oggi gestite da Acque Potabili 5.p.A., tramite l'integrazione
con le attivit gestite dai propri soci di riferimento e si collocano in continuit  con il percorso
che ha portato al delisting della preesistente Societ  Acque Potabili 5.p.A. dal mercato Telematico
Azionario gestito da Borsa taliana 5. pA; ¢ in considerazione dell'esaurita capacit  di Acque
Potabili di rappresentare un veicolo autonomo di svilup po industriale, anzitutto per effetto delle
recenti evoluzioni del contesto normativo di riferimento.

Le suddette operazioni mirano quindi a superare i limiti connessi alla gestione frammentata
delle concessioni attualmente in capo ad Acque Potabili mediante il raggiungimento di una
gestione integrata delle concessioni di cui Acque Potabili  titolare ofo gestore salvaguardato efo
gestore operativo con quelle attualmente gestite in via autonoma dai soci di riferimento 1AG e
SMAT.

Per I'operazione di trasferimento del Ramo Torinese da SAF a SMAT  stata verificata
I'adeguatezza dei criteri stabiliti ai fini della determinazione del valore del ramo d’azienda da
parte della Societ  di Bevisione, inoltre il valore attribuito al ramo d'azienda ATO 3 Torinese
stato oggetto di specifica perizia.

Il Consiglio di Amministrazione di SMAT, sulla base delle valutazioni citate e sentito il Collegio
Sindacale, ha approvato 'operazione di trasferimento del Bamo Torinese verso SMAT.
Analoga procedura di verifica  stata adottata per il trasferimento del Ramo Ligure verso [IREN
Acgua Gas.

PRODSEGUIMENTO DEL PROCESSD® DI RIUNIFICAITIONE

Per dare seguito al processo di aggregazione delle societ che svolgono il ruolo di Soggetto
Operative di Gestione (50G), si prevede per la seconda met  dell’'eserazio 2015 il
completamento delle attivit necessarie per 'acquisizione della quota detenuta dal socio di
minoranza di SCA 5.1, e successivamente l'incorporazione della societ in SMAT 5.pA.
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NOTaA INTEGRATIVA GRUPPO SMAT

SETEUTTURGEA F CORTEMNUTD o F BTLANCTO

Il bilancio consolidate stato redatto in conformit  alle disposizioni del DLgs. 12771991, agli
artt. 2423 e segg. del codice cvile, cos come modificati dal D.Lgs, 17/01/2003 n. 6 e dal D Lgs.
281272004 n. 310, nonch  in conformit  ai principi contabili italiani, come adeguati con le
mexdifiche, integrazioni e novit  introdotte nell'ambito del progetto di aggiomamento dei Principi
Contabili Nazionali nel 2014, approvati e pubblicati in via definitiva dall'Organismo ltaliano di
Contabilit (OIC) in data 5 agosto 2014 (con Peccezione dell'OIC 24 approvato il 28 gennaio
2015) ed alle interpretazioni fornite dall'OIC o, ove mancanti, quelli stabiliti dall’ International
Accounting Standard Board (LAS.B.).

[l bilancio  costituito, oltre che dalla presente Mota Integrativa, che fornisce le informazioni
richieste dall"art. 2427 c.c., dallo Stato Patrimoniale (secondo lo schema stabilito dall®art. 2424
c.c.) e dal Conto Economico (secondo lo schema stabilito dall’art. 2425 c.c.). Inoltre vengono
forniti altri prospetti complementari, non richiesti da specifiche norme di legge, ma ritenuti
comungue necessari per una completa, corretta e veritiera rappresentazione della situarione
economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e le informazioni di natura contabile riportate nella
Mota Integrativa sono conformi alle scritture contabili dalle quali sono direttamente desunti e
sono coerenti con quelle degli esercizi precedenti.

[ prospetti di bilancio, come previsto dall‘art. 2423-ter c.c., nportano per opportuna comparazione,
I'indicazione dei valori dell’esercizio precedente. Ove necessario, i dati dell’esercizio precedente
sono stati opportunamente adattati al fine di garantirne la comparabilit .

CRITEET [ | CORNSFLIDAMENTD

51 espongono di seguito i princpi adottati per I'elaborazione del Bilancio consolidato.

1. AEEEA o1 CORSOTFLIDAMRMENTD E 0DAaTZE oI EEFERIMENTODO
Olire alla Capogruppo SMAT 5.p.A., I'area di consolidamento, comprende:
- la societ misaree 1a0iens s.p s, nella quale la Capogruppo esercita, direttamente, il
controllo (91,62%) ai sensi degli artt. 26 e segg. del [.Lgs. 127/91 e dell’art. 2359 c.c;
- lasociet A 1o s & mviente 5o, nella quale la Capogruppo esercita, direttamente, il
controllo (51,00%) ai sensi degli artt. 26 e segg. del D.Lgs, 127/91 e dell’art. 2359 ¢.c.;
lasociet s ca s oo, nella quale la Capogruppo esercita il controllo (51,00%) ai sensi degli
artt. 26 e segg, del D.Lgs. 127/91 e dell’art. 2359 c.c..
Il Bilancio consolidato  predisposto sulla base ded singoli bilanci approvati dalle rispettive
Assemblee Ordinarie dei Sod.
Monvi difformit nelle date di chiusura dei bilanci delle imprese appartenenti al Gruppo.
Le partecipazioni in SAP 5.p.AC e in Sviluppo ldrico S.p AL (ora Sodet  Acque Potabili S.p.AL),
nella quale la Capogruppo esercita un controllo paritetico insieme alla societ  Iren Acqua
Gas 5.p.A. rispettivamente al 30,86% ¢ al 50% sono state valutate con il metodo del
Fatrimonio Netto ex-art. 36 D Lgs. 127/1991. Attraverso la Capogruppo SAP 5.p.A., SMAT
S.pA ha il controllo paritetico indiretto sulle societ : Acquedotto Monferrato 5.p.A.
Acquedotto di Savona 5.p.A. e Acque Potabili Crotone Sxl..

2, TECWICHE DI COMSOLIGAMENWNTO

Eancalideam epito inkegrale

Le societ Risorse Idriche 5.p.A., AIDA Ambiente 51l e SCA 5rl. sono consolidate con il
metodo dell'integrazione globale.

Gli elementi dell’attivo e del passivo, nonch i proventi e gl oneri delle societ  di cui sopra,
sono ripresi integralmente (line by line).



ha

Sono soggett ad elisione:

a) le partecipazioni nelle controllate e le comispondenti frazioni di Patdmonio Netto di

queste detenute dalla Capogruppao;

b} i crediti e i debiti tra le societ  incluse nell’area di consolidamento;

¢} i proventi e gli oneri relativi ad operazioni effettuate fra le imprese medesime;

d) gli utili e le perdite conseguenti ad operazioni effettuate tra tali imprese e relative a valon

compresi nel patrimonio,

In particolare la procedura di consolidamento ha richiesto Ielisione dei valori di carico delle

partecipazioni e le corrispondenti quote di Patrimonio Netto delle societ controllate. Tale

elisione  stata attuata sulla base dei valori contabili riferiti alla data in cui le controllate sono

state incluse per la prima volta nel consolidamento (per Risorse Idriche 5.pA.al 31.12.2004,

per AIDA Ambiente S.r.l. al 31.12.2009, per SCA 5.l al 31.12.2006 - ex-art. 33, 17 comma

Dn.Lgs. 127/91).

Tale elisione ha determinato per:

“Rivorse ldviche s.p.a . UN maggior valore della partecipazione nel 2004 che stato
imputato nel Bilancio consolidato al Patrimonio MNetto in una voce denominata “Riserva
di Consolidamenta” e rettificato nel 2007, in seguito all’incremento della percentuale di
controllo (dall’83,67% al 91,62%) con imputazione nel Bilancio consolidato tra le
Immobilizzazioni Immatenali in una voce denominata *Differenza di Consolidamento®;

S AID A Am kieste s ... Nessuna differenza;

- sca s nessuna differenza.

Eliminariswne degli nbkilifperd iz infragruappa

Ai fini del Bilancio consolidato, il risultato economico di Gruppo scaturisce solamente dalle
transazioni relative a terzi.

Gli wtili/perdite derivanti da movimenti infragruppo sono eliminati, ove esistenti, nell"ambito
del processo di consolidamento, ripartendo la rettifica in misura proporzionale tra la quota di
pertinenza del Gruppo e la quota di pertinenza di Terzi, tenendo conto anche degh effett fiscali.

CAITERTIL o1 VALUTAZIIDRE

In conformit  alle disposizioni di cui agli artt. 2423 e 2423-bis c.c., la redazione del bilancio si
informa ai criteri generali della sistematicit |, della competeneza, della prudenza e, avuto riguardo
a quanto evidenziato nella relazione sulla gestione al paragrafo relativo all'evoluzione prevedibile
della gestione, della continuit axiendale.

[ principali criteri di valutazione, conformi ai principi esposti agli artt. 2424-bis, 2425-bis e 2426
c.c., sono stati applicati in modo uniforme a SMAT SpA. e alle societ  consolidate o valutate
con il metoda del Patrimonio Metto.

IRHORTRIZITATITONT ITERATEEITALT

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisizione o di produzione e
ammortizzato in relazione alla residua possibilit di utilizzazione stimata. In particolare, il valore
dei diritti di uso dei beni demaniali costituenti il sistema di acquedotto della Citt di Torino e del
CIACT, determinati in conformit  alle stime peritali di conferimento, sono stati assoggettati nel
presente bilancio, attesa la durata ventennale del relativo atto convenzionale sottoscritto con Ente
d’Ambito Torinese n. 3 (in data 1.10.2004), all’aliquota di ammortamento del 5%. GI ammortamenti
delle migliorie apportate ai beni predetti successivamente alla data di conferimento sono stati
determinati in base alla stimata vita utile economico-tecnica. Gli ammortamenti sulle miglione
apportate agli impianti dei sistemi idrici foranei affidati in gestione diretta alla Capogruppo, sono
stati determinati con riferimento alla stimata vita utile economico-tecnica delle miglione realizzate.
Le restanti immaobilizzazioni immateriali sono state ammortizzate in funzione degli stimati periodi
di utilizzo, in ogni caso non eccedenti i dnque esercizi.



Lavviamento rinveniente dal conferimento del ramo aziendale di AAM Torino SpAc
ammuaortizzato in 10 anni; tale periodo di ammortamento  motivato dalla valutazione peritale
dell’avviamento con metodo misto patrimoniale-reddituale basata sulla redditivit  prospettica
di 10 anni. Risulta completamente ammaortizzato,

L'avviamento acquistato a titolo oneroso da SAC, da parte della Capogruppo, mediante Facquisto
del ramo di Azienda all"1.01.2014 viene ammortizzato in 5 anni a partire dal 2014.

Al valore delle immobilizzazioni immaterali  stato attribuito, a partire dall’esercizio 2011,
il costo degli oneri accesson riferiti agli oneri finanziard, sostenuti dalla Capogruppo, di diretta
imputazione alle immobilizzazioni non ancora funzionanti per le quali non  ancora iniziato i
processo di ammaortamento.

Tali oneri finanziari sono capitalizzati mediante storno indiretto dei relativi costi e loro iscrizione
nella voce “Ad) - Incrementi d immaobilizzazioni per lavori interni™ del conto economico.

Mel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gi  contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, I'immobilizzazione  comrispondentemente svalutata mediante 'iscrizgione di
un apposito fondo rettificativo. Se in esercizi successivi vengono meno | presupposti della
svalutazione, viene ripristinato il valore originario, rettificato dei soli ammortamenti.
MNell'esercizio 2014 stata apportata un’opportuna modifica alla classificazione delle
Immobilizzazioni Immateriali, attraverso l'introduzione all'interno della categoria Altre
Immobilizzazioni Immateriali” della voce * Diritti di superficie”, a seguito del perfezionamento
dell’acquisto di ulteriori 12 posti auto presso il parcheggio Palazzo, oltre ai n. 20 g di propriet
della Capogruppo SMAT, che sino all'esercizio 2013, furono classificati tra | “Fabbricati Civili".
L'ammortamento di tali meovi cespiti “Diritti di superficie” avwiene con il metodo Vita sine a
durata della Societ prevista da Statuto (31/12/2050).

Inoltre in seguito all"acquisizione del ramo d’azienda da ACSEL S.p.A. al 01/02/2014 sono state
riclassificate le migliorie appostate negli anni precedenti sul depuratore di Rosta dalle
Immaobilizzazioni Immateriali Migliorie su beni di terzi alle Immobilizzazioni Materiali.

IRNDEBEILIZIZAZIORNTI MAETERIALTIE

Sona iscritte al costo di acquisizione o di produzione. Gli ammortamenti delle nuove acquisiziond
sono calcolati al 50% dell"aliquota piena, in quanto ritenuta rappresentativa dell'effettivo utilizzo
del bene,

Per le immobilizzazioni derivanti dalle acquisizioni dei rami d’azienda ACSEL 5.p.A. e 5AC 5.1l
sono state ammortizzate in proporzione all’effettivo utilizzo in SMAT.

Gli estendimenti del sistema di acquedotto della Gitt di Torino ricevuti in apporto e per i quali
era contrattualmente stabilito nel precedente contratto di concessione dalla Citt  di Torino
all’AAM Torino S.p.A. (ora liquidata) il vincolo di gratuita devoluzione al termine della
concessione, sono stati ammaortizzati in base alla stimata vita utile economico-tecnica degli
estendimenti realizzati,

Tenuto conto di quanto precede il valore netto a bilancio non eccede la stimata residua possibilit
di utilizzazione.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gi - contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, I'immobilizzazione  corrispondentemente svalutata mediante 'iscrizione di
un apposito fondo rettificativo. Se in eserciz successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione, viene ripristinato il valore originario, rettificato dei soli ammortamenti.

IMMOBTILIZZAEIONT FIWNAWZIAMIE

Le partecipazioni nelle quali la Capogruppo SMAT 5.p.A. detiene il controllo paritetico o
congiunto con altr soggetti sono valutate con il metodo del Patrimonio Metto, sulla base delle
situazioni contabili predisposte secondo principi contabili nazionali dalle societ medesime.
Le partecipazioni in imprese escluse dall’area di consolidamento sono seritte al relativo costo
di sottoscrizione, proporzionalmente ridotto nel caso di eventuali perdite durevoli di valore.
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[ crediti sono esposti al loro valore nominale dvalutato a norma di legge o di contratto e rettificato
per perdite durevoli di valore.

LAYORI] 1R CORYO0 i OCHADINEIIONRE

['avor in corso su ordinazone sono costituiti da commesse ultrannuali seritte in bilancio sulla base
dei cormispettivi contrattuali maturati, con “ragionevole certezza” determinati proporzionalmente
allo stato di avanzamento.

RIMAMFERIGN ol RAGATITIND

Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo medio ponderato per movimento
ed il corrispondente valore di mercato, al fine di riflettere situazioni di obsolescenza teenica o
lento rigiro  iscritto apposito fondo svalutazione portato a diretta riduzione delle rimanenze
per ricondurre il costo delle medesime al previsto valore di realizzo.

CREBITI
[ crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo, determinato dalla differenza tra il relativo
valore nominale ed il cormispondente fondo rettificativo commisurato all'entit dei rischi di
mancato incasso,

ATTIVITAH FINARNIIAEDIE CHE HNOK COSTITULSCOND IMMDBILIZIAIIONTE
Sono iscritte al valore nominale, comprensivo delle competenze nette maturate alla data di
bilancio, rettificato secondo il valore di mercato di fine esercizio.

RATET € RISCONTI ATTIWI E PASSIVI
Sono costituiti da quote di costo o di ricavo comuni a due o pi esercizi, portate a rettifica dei
rispettivi conti per il necessario rispetto del principio della competenza temporale.

Sono altres costituiti da quote di ricavi proporzionali alle quote di ammortamento relative alle
immobilizzazioni materiali ed immateriali realizzate con finanziamento da contributi specifici
ricevuti in conto impianti.

La voce Riscont Passivi comprende inoltre la quota di * deavi vincolati® della Capogruppo (FoMI
ex art. 42 Allegato “A” alla Deliberazione AEEG n, 585/2012) determinata dall’'Ente d’Ambito
Torinese n, 3 con Delibera n, 483/2013,

Per effetto della Delibera AEEGSI n. 4592013 la tariffa 2013 non prevede pi  la componente
tariffaria per nuovi investimenti. Il risconto 2012 viene mantenuto per il principio di correlazione
costi e ricavi, poich  la Delibera AEEGSI n. 559/2013 non ha approvato la tariffa 2012, ancora in
corso di istruttoria.

PATETITNODORTIO MNETTD

Le poste di Patrimonio Netto sono iscritte ai valori di libro risultanti in conseguenza degli atti
deliberativi societari.

FODMDIT PER EITSCHTI [ ODRE ET]

[ fondi per rischi ¢ oneri riflettono la miglior stima, sulla base degli elementi valutativi a
disposizione, delle perdite o delle passivit |, di esistenza certa o probabile, delle quali alla data di
bilancio non sono determinabili I'esatto ammontare efo la data di sopravwenienza.

FOMDO TRATTAMENTS BI FIME RAPFPORTO DI LAVORS SUBORBGIMATO
La legge 27 dicembre 2006, n. 296 (Legge Finanziaria 2007) ha introdotto nuove regole per
il TFR (Trattamento di fine rapporto) maturando dal 1% gennaio 2007,

Per effetto della riforma della previdenza complementare, con riferimento alle societ con pi
di 50 dipendenti al 31.12.200:

- le quote TFR maturate fino al 31.12.2006 rimangono in azienda;



+ le quote di TFR maturande a partire dal 1* gennaio 2007 sono state, a scelta del dipendente,

secondo le modalit  di adesione esplicita o tacita:

-destinate a forma di previdenza complementare;

-mantenute in azienda, la quale ha provveduto a trasferire le quote di TFR al Fondo diTesorera

istituito presso FINPS.

Le quote maturande a partire dal 1% gennaio 2007 continuano a trovare rappresentazione
economica nella voce *Trattamento di fine rapporto”. A livello patrimoniale la voce “Trattamento
di fine rapporto di lavoro subordinate” rappresenta il residuo del Fondo esistente al 31 dicembre
2006, opportunamente assoggettato a rivalutazione a mezzo indic; nella voce “Debiti verso istituti
di previdenza e sicurezza sociale” figura il debito maturato alla data di bilancio relativo alle quote
di Trattamento di fine rapporto ancora da versare ai fondi pensione ¢ agli Enti previdenzziali.

COMETI D' EGINE

Gli impegni e le garanzie sono indicati nei Conti d'Ordine al loro valore contrattuale. I rischi per
i quali la manifestazione di una passivit  probabile sono deseritti nelle note esplicative ed iscritti
nei fondi rischi.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivit  solo possibile sono descritti nelle note
esplicative, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi, secondo i principi contabili di
riferimento.

DEBRITI
I debiti sona iscritti al loro valore nominale.

COEETI E RICANI

[ costi e ricavi sonoiscritti al netto delle poste rettificative, ovveroe resi, sconti, abbuoni ed eventuali

variazioni di stima e vengono rlevati secondo 1 principi della prudenza e della competenza.

In particolare per i ricavi:

- i ricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti alla data in cui le prestazioni sono ultimate;

- i ricavi per la vendita dei prodotti sono riconosciuti al momento del passaggio di propriet |, che

neralmente coincide con la consegna o la spedizione dei beni.

A seguito della delibera approvata dall’ Ambito Territoriale Ottimale 3 Torinese ("ATO 3 Torinese™)

il 15.05.2014, nell'ammontare dei ricavi 2013 erano compresi, per competenza, conguagli tariffari

verso utenti per periodi ante 2012,

Per i costi:

le spese per l'acquisizione di beni e per le prestazioni di servizi sono riconosciute
rispettivamente al momento del trasferimento della propriet e alla data in cui le prestazion
sono ultimate;

- le spese di ricerca e sviluppo sono imputate a Conto Economico nell’esercizio in cui sono
sostenute;

- 1 cost di natura finanziara sono contabilizzati in base alla competenza temporale.

COMTEIRUTI IR C/THPTANTI

[ contributi in o/lmpianti sono iscritti in bilando al momento in cui esiste la documentazione
giustificativa dell imminente incasso da parte dell’Ente erogante. Essi concorrono alla formazione
del risultato d'esercizio secondo le regole della competenza economica, determinata in relazione
alla residua vita utile economico-tecnica dei beni cui si riferiscono. Contabilmente sono imputati
al Conto Economico tra gli "Altri ricavi e proventi” e vengono rinviati per competenza agli
esercizi successivi, attraverso iscrizione di dsconti passivi.

LRPOETE
Le imposte dell’esercizio sono calcolate procedendo ad una stima del reddito imponibile secondo
le norme e aliguote vigenti.

u
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Le imposte differite e anticdpate sono determinate sulla base delle differenze temporanese tra i
valori dell’attivo e del passivo ed i cormispondenti valori rilevanti ai fini fiscali. In particolare, le
imposte anticipate e il beneficio fiscale derivante dal riporto a nuovo di perdite fscali sono iscritte
solo se esiste la maglonevole certeeza del loro futuro recupera, mentre le imposte differite non
sono iscritte solamente qualora esistano scarse probabilit  che il relative debito insorga. Le
imposte differite e le imposte anticipate sono caleolate utilizzando aliquota in vigore per i
perodi in cui le differenze temporanee si riverseranno,

COMVEESTIONE DELLE ATTIWITA/PASSEVNITA IN VALOTA ESTERA

Eventuali attivit /passivit denominate in altre valute sono sempre espresse al cambio vigente
alla data di bilancio cos come previsto dal novellato art. 2426, comma 8-bis c.c, i relativi utili e
perdite sono imputati a Conto Economico e l'eventuale utile netto  accantonato in apposita
Riserva non distribuibile del Patrimonio Netto.

WwE o 01 STINE

La redazione del bilancio e delle relative note esplicative richiede da parte dell’organo
amministrativo 'effettuazione di stime che hanno effetto sui valor delle attivit e delle passivit
di bilancio e sull‘informativa relativa ad attivit e passivit potenziali alla data del bilancio.

Il perdurare della situazione di crisi economica e finanziaria generalizzata comporta la necessit
di effettuare assunzioni riguardanti I'andamento futuro che possono essere caratterizzate da
incertezza per cui non si pu escludere il concretizzarsi in futuro di risultati diversi da quanto
stimato che quindi potrebbero richiedere rettifiche ad oggi non stimabili n  prevedibili al valore
contabile delle relative voci di bilancio.

Le stime sono ulilizzate in diverse aree, quali il Fondo svalutazione crediti, i Fondi Rischi per
Passivit potenziali, gh ammortamenti, la valutazione delle attivit relative a partecipazioni in
imprese collegate e controllate, i ricavi di vendita, i costi e gli oneri attinenti la gestione del
Servizio ldrico Integrato, le imposte sul reddito.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente dal Gruppo in base alle migliori conoscenze
dell’attivit e degli altri fattori ragionevolmente desumibili dalle circostanze attuali, e gli effetti
di ogni variazione sono riflessi immediatamente a Conto Economico.

ALTEE IR OTEMAILIODONI]

ODEROLHE Al S ERSI DELLYART. 24213, q % LOMAA L.0.
MNon si sono verificati casi eccezionali che abbiano richiesto deroghe alle norme di legge relative
al bilancio ai senst dellart. 2423, 4° comma, c.c..

GPERAZIORN] CORN PAETI COMRELATE ENX-ART. 2427, N. 22-BI8% €C.C.

Con riferimento all’art. 2427 n. 22-bis c.e.sid  atto che le operazioni realizzate con le parti
correlate sono state effettuate a normali condizioni di mercato e che le stesse sono realizzate sulla
base di regole che ne assicurano la trasparenza, nonch  la correttezza sostanziale e procedurale.

ACCODEDI SOCIETARD FUORE SELLOD STATO PFPATRIWNONIALE EX-ART.

247, R . T ¥-TER C.T.

Con riferimento all’art. 2427 n. 22-ter c.c.si d - atto che non esistone accordi non risultanti dalke
Stato Patrimoniale che possano avere un impatto significativo sulla situazione patrimoniale e
finanzaria, nonch  sul rsultato economico della Societ .

ESFELSSIONTE DEGL I IHPODETI HEL LA HOTA ENTEGCRATIVA
Se non diversamente indicato, gli importi riportati nella Nota Integrativa sono espressi in unit
di euro con arrotondamento all'unit  superiore per centesimi uguali o superiori a 5{.
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La composizione delle immobilizzazioni immateriali ed i relativi movimenti intervenuti
nell'esercizio sono riportati nella seguente tabella:

Lt sdorion al 31122013 a0 H0XS A0 pESIEI R37RIIZ  1ZLEISRE 1890867  ARMSE

Fondoamm o d 31122012 AT (X5 (5 (CBETW)  pMeTH) 0 0 (9D [BRERTT
E’Eﬂw (] 0 (] B @m0 (5108 0 06T
\ahare netio al 31122013 [ 0 BN  E&HI 0 1LFMBD  JI2MDAYT  ASAETOOT
Fidedticcdoni contahi ] 0 [ ] 0 (Bl WEIA3IE]  (RATRTEA)
Opere in curo ubimate nel B4 ) 0 ) ] 0opunmm  umme 0
Disirvesstimenti el esercimo 1] ] ] ] 0 ] 0 0
Inrementi dd | esercizio 1] ] 141 LA001EN UM NSRS Le#eleE 4AEER(0Y
Costor storion al 3112204 S M5 00 BHER¥  ssedll  HiA1M  HIEIBE  WLIETEE
Sidmaifiche fundo smmustaments [ 0 [ i I [N T ET TR T
Amrrrarrtament del sz @ 0 BW) (5BAY 2@y 0 BGOLT] RANISE
Utlizzo bndi 00 0 0 ) 12 g
Fondoamm foal 3112 2014 P20 {289,265 (HB5H B elF0E 0 (415875 (M35
Rettifiche di consolidamentn 214 ] ] (] ] LM (=108 0 HE1.T10
‘iow netto al 31122014 ] ] il BELMY S0 HAHEET  N12936 FelilA

Le immobilizzazioni immateriali trovano iscrizione tra le attivit  di bilancio in quanto elementi
patimoniali destinabi ad essere utilizzati durevolmente. Ai costi di acquisizione o di produzione,
delle immobilizzazioni immateriali non  stata operata alcuna rettifica di valore,

La voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili” include i costi sostenuli per |"acquisizione di
licerze softwane: ammortizzati in tre esercizd e per il deposito di marchi, ammortizzat in died eserda.
Accoglie altres il valore del “Diritto di uso dei beni costituent il sisterma di acquedotto”, avente natura
obbligatoria, gi riconosciuto dalla Citt  di Toring in sede di conferimento all’ex Socio AAM Torino
Sopd e da questo successivamente conferito alla SMA Torino 5.pAc. La vooe comprende altres il
valore del diritto d'uso del sistema acquedotto rdeevuto da SMA Torino 5 pA. in conferimento
all"1.01.2003 dal CACT in liquidazione. | valori sono rappresentati in conformit  alle stime peritali
redatte ai fini dei conferimenti stessi ed ammaortizzati in funzione dei termini di scadenza della muova
convenzione tra 'Ente d’ Ambito n. 3 Torinese e la SMAT siglata in data 1.10.2004, la cui durata
stabilita in 2 anni. Sono inoltre compresi | marchi e i brevetti acquisiti in passato dalla ex controllante
AAM Torino S.p.A., om liquidata, e gi in precedenza concessi in uso oneroso dalla medesima.

Alla data dell’1/01/2014, a seguito dell’acquisizione del ramo d"azienda da 5AC, da parte della
Capogruppo, sono state conferite licenze Software di modesto importo, per« 177,

[ Aviamenta”, rirveniente dal conferimento del ramo aziendale di SAC, di cuisopra,  stato iscritto
con il consenso del Collegio Sindacale per un importo di« 120,000 come risultante dalla perizia e
viene ammortizzato in cinque anni. Lavviamento relativo al conferimento del ramo aziendale di
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AAM Torino 5.p AL ora liquidata dsulta completamente ammortizzato.

Risultano completamente ammortizzate le vocd “Costi di impianto e di ampliamento”, *Costi di
ricerca, di sviluppo e di pubblicit * e i “Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle
opere d'ingegno®.

La voce “Immobilizzazioni in corso ¢ acconti” accoglie il valore, secondo stato di avanzamento,
delle migliorie su beni di terzi in corso di realizzazione a fine esercizio. Cos come indicato nei
criteri di valutazione la voce accoglie altres liscrizione degli oneri finanziari di diretta
imputazione afferenti alcune grandi opere in corso di realizzazione.

La voce “Altre” accoglie le “Migliorie su beni di terzi” che includono i costi sostenuti per il
potenziamento dei beni ricevuti in uso dalla Citt di Torino, nonch per migliorie agli impianti
dei sistemi idrici foranei affidati in gestione diretta alla Socet | ammortizzati in relazione alla
stimata vita utile economico-tecnica.

Nell'esercizio 2014, a seguito dell’acquisto da parte della Capogruppo di ulteriori n. 12 posti
auto, presso il parcheggio “Palazzo”, si - provveduto a riclassificare anche la quota residua dei
precedenti n. 20 posti auto, gi di propriet e classificati sino al precedente esercizio nella
categoria “Fabbricati Industriali®, nella nuova categoria “Diiritti di superficie” nserita fra le
Immobilizzazioni Immateriali - Altre, ammortizzati sulla base di una vita residua pari alla
scadenza della Societ  prevista da Statuto (31/12/2050).

Inoltre in seguito all'acquisizione del mmo d'azienda da ACSEL 5 p.A. al 01/0272014 sono state
niclassificate be miglionie appostate negli anni precedenti sul depuratore di Rosta dalle Immobilizzazoni
immateriali all'interno delle “Migliorie su beni di terzi” alle Inimobilizzazioni Materiali,

I m abillazssaieni m sreviali i 1TE81.EEe.T7R4d

La composizione delle immobilizzazioni materiali ed i relativi movimenti intervenuti
nell’esercizio sono riportati nella seguente tabella:

Cibn shorion a] 31123013 Mm¥ams LT DATLARD 18821 i A BEaERL W 1576

Fondo amm o d 31122013 (O0ET (IO  hO5ST  (ATEED 1 ([EEERIE
Retfifiche di consolidamento eserci precedenti 0 0 0 0 0 0
‘low netinal 31122013 9 560 THEE LHR] 172514 4 AR LR SE
Kid assificamioni contahil LT TGS 0 0 0 ABET
Clpere in corso ubirete nel X4 1552400 Iym3 9439 1 U (LERA13) 1]
Dnsirrvestimrent dell esescina ] 1] (13354 (51780 ] ib5.041)
Incrementi dall'esercimo JHI A% THRNR KR L LT LI18.ER 12561613
ot storin al 3112014 RiED I WELADT  9H0GSID AT0% NS
Bdassificazioni Fndo amm to WO REeAE ") 1 R
Arrerorarrenti dell sserrien (2410253 (125 315) 1o | ] (1665 054
Utltzeo fondi ] (] 10381 a4 i LR KL
Fondo amm o d 31122014 G515 (1RSI (kY (15.65EH) 1 s & 5 |
Rettifiche di consfidmentn 214 0 0 [ i i I
\dore nettoal 312201 Al EmAT L L. ) 170%  IELSIARM

Ai costi di acquisizione o di produzione delle immobilizzazioni materiali non  stata operata
alcuna rettifica di valore. Cos come indicato nei criteri di valutazione le immaobilizzazioni
materiali comprendono altres iscrizione degli oneri finanzian di diretta imputazione afferenti
alcune grandi opere in corso di realizzazione.



[ cespiti posseduti dal Gruppo a titolo di propriet sono statl ammaortizeati in via ordinana nel rispetto
dei criteri di valutazione dettagliati nella presente Nota Integrativa nonch  in funzione di aliquote
rappresentative della relativa stimata residua possibilit  di utilzzazione alla data del presente
bilancio. Sugli incrementi realizzati nell’esercizio sono state applicate aliquote ridotte al 50%.

Per le immobilizzazioni derivanti dalle acquisizioni dei rami d"azienda di SAC Srl. e ACSEL
SpAcsi proceduto ad un ammortamento proporsionale al tempo di effettivo utilizeo.

La voce “Terreni e fabbricati” include l'iscrizione nella sottocategoria “Fabbricati industriaki”
l'immobile sito nel comune di Bardoneechia acquisito dalla SMAT al termine dell’ esereizio 2011
per la sua futura destinazione ad impianto di potabilizzazione che operer a servizio
dell’Acquedotto di Valle e che, in considerazione della non disponibilit  all'uso, non  stato
soggetto ad ammortamento. Altres nella medesima voce  incluso l'impianto fotovoltaico sito
presso il depuratore di Castiglione Torinese. A seguito del conferimento di mmo d"Azienda di
ACSEL 5.p.A., avwenuto in data 1/02/2014, sono stati acquisiti Terreni e fabbricati per il valore
complessivo da perizia di circa 750,000 euro.

La voce “Impianti e macchinari® accoglie anche il valore dei ricambi a servizio dei motori a gas
asserviti alla autoproduzione di energia presso I'impianto di depurazione di propriet  della
Capogruppo di Castiglione Torinese, la cui utilizzazione riveste caratteristiche di utilit
pluriennale. A seguito del medesimo conferimento di ramo d'Azienda, di cui abbiamo detto,
ACSEL S.p.A. ha conferito Impianti e macchinari per un importo di circa 6,5 milioni di euro;
inoltre, sono stati riclassificati nella categoria Impianti € macchinari”, i cespiti relativi
all'impianto di depurazione di Rosta, che sino al precedente esercizio erano classificati fra le
“Migliorie di Acquedotti foranei in gestione” nelle Immobilizzazioni Immateriali, per un valore
netto contabile complessivo di circa 4,2 milioni di ewro.

La voce “Altri beni materiali” accoglie 1 mobili € arredi, le macchine ordinane d'ufficio, le
macchine elettromeccaniche ed elettroniche, Phardware, le autovetture, gli autoveicoli da
trasporto e gli aliri mezzi.

Accoglie altres i “Beni gratuitamente devolvibili® che espongono il valore degli estendimenti a
suo tempo realizzati dallex Socio AAM Torino S.p.A. al sistema di acquedoetto della Citt diTorino
e dal medesimo ricevuti in conferimento, per i quali  contrattualmente stabilito il vincolo di
gratuita devoluzione al termine della relativa concessione d'uso, Tali beni sono ammartizzati in
base alla stimata residua wita utile economico-tecnica.

La voce “Immobilizzazioni in corso e acconti™ accoglie il valore, secondo stato di avanzamento, delle
opere in corso di realizzazione a fine eserdzio e nonch  degli accont erogati a fornitor di impiant.

Im m abilizsaaasiami namailarnie € 4 .257.0%4
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In generale i valori di bilancio non eccedono significativamente quelli corrispondenti alle frazioni
di Patrimonio Netto risultanti dai bilanci al 31.12.2014 delle partecipate.

La valutazione al Patrimonio Netto delle partecipazioni nella societ  collegata Acque Potabili
S.p.A., riflette "adeguamento netto negativo del valore della partecipazione pariad« 1,168,276,
Tramite Acque Potabili 5.p.A. SMAT ha un controllo paritetico indiretto su:

- Acquedotto Monferrato 5.pA;

- Acquedotto di Savona 5.p.A.;

- Acque Potabili Crotone 5.rl.

Anche la partecipazione in Sviluppo Idrico, in quanto collegata poich  soggetta a controllo
congiunto di SMAT e IAG, stata valutata con il metodo del Patrimonio Netto, in considerazione
della partecipazione detenuta da Sviluppo Idrico in SAP pari al 26,197% del Capitale Sociale.
La valutazione al Fatrimonio Netto della partecipazione in Sviluppo Idrico {ora Acque Potabili
S.pAL) tene conto dell’adeguamento del Patrimonio Netto di quest’ultima per effetto della
valutazione ad equity della partecipazione di Sviluppo ldrico in SAP determinando nel 2014 una
rivalutazione della partecipazione di euro 6.471.436.

La partecipazione in Acque Potabili Siciliane 5.p.A. a seguito dell’ammissione alla procedura di
Amministrazione Straordinaria del 7.02.2012, in fallimento dal 29.10.2013,  stata riclassificata
in partecipazione in “Altre Imprese” azich partecipazione in sodet collegate, ancorch
completamente svalutata dai precedenti esercizi. Cos come meglio indicato nella Relazione sulla
Gestione, conseguentemente fuoriuscita dall’area di consolidamento del Gruppo SMAT.

Aj sensi dell’art. 2427, 1° comma, n. 5 c.c. la partecipazione in societ collegate, in essere al
31.12.2014, =i riferisce a:

- Partecipazione in 4 cqe« Pavavini s p.a 00N sede legale in Torine, Corso X1 Febbraio n, 22,

&l Ca|:|'|zl|e Sociale della purl:-l:l:ipulzl u RIS
b Asioni possedubs n* T1.108.745
el valore nomanale per azione 4 L10
d) Costo acquisizions F 19317
e Chucta posseduta (diretta + indiretta tramite Svihappo krico) % MLE6+ 1309
) Valore a bilanco consolidate F X3 B07.747
2) Pairirmonio Metto . Q2128388
hi Basaltabo ultimo esercizio a (5738200
i) Patrirmondo Metto consolidato . Ge.3TLEN
'] Fasultato consolidakn " (5.084.016)

avente le seguenti caratteristiche:
Rispetto all'esercizio precedente il numero delle azioni si - decrementato per effetto della vendita
di n. 500 azioni operata nell’ambito dell’operazione di OPA avente ad oggetto le azioni di
SAP S.p.A. (al fine di allinearsi alla quantit posseduta da IAG S.p.AL).

. Partecipazione ins « it p po 14 vice 5.5 .4 - (ora Acque Potabili 5.p AL}, con sede legale in Torino,
Corso X1 Febbraio 22, avente le seguenti caratteristiche:



a) Capitabe Sociale della partecipata . 2,000 00D
bl Axzioni possedute n® 1 R, G
¢l Wakse nominale per azione E 1,010
d) Costo acquisiexns i f.525 10
e) Cuoda poaseduta % 51,00
fi Valose a bilancio . 6,525 (00
E:I Patrimiorice Mettor delks p.;l'h;\rip.pt.;i . 12,105,178
h) Risultatc ulimo esercizico ' (4o F2T)

Con riferimento alla partecipazione in Altre imprese, si segnala in particolare:

- La partecipazione in A2A Sc.arl.  stata venduta in data 7.05.2014.

. La valutazicme relativa alla partecipazione in 511 5.p.A., il cui valore d'iscrizione  superiore
alla corrispondente frazione di Patrimonio Metto,  stata mantenuta al costo in considerazione
della redditivit attesa futura della societ medesima, come risulta dalle informazioni trasmesse
alla SAMAT.

BEimamanczo [ FINE]

La posta comprende:

Materie prime, sussidiarie ¢ di consumo . #.372.9%90 H.582.715
Laveri in comso su ordinazione a 0 ]
Prododti finiti @ merd . X772 £41.3534

La variazione complessiva delle imanenze, nel corso dell'esercizio, paria- 262377 costilita da:

- un aumento delle materie prime e sussidiarie par a« 251.038, dovuta ad una riduzione del
volume delle scorte utilizzate, rispetto a quanto verificatosi nel precedente esercizio e ad un
aurnento derivante dall’acquisto del ramo d'azienda SAC Srl. per « B.777; viene invece
mantenuto invariato il fondo specifico relativo ai materiali a lenta rotazione per I'importo di
« 770.000;

« un leggero incremento dei prodotti finit stoccati in rete die  2.562 che lasciano sostanzialmente
irvanato il valore dei medesimi alla fine dell’esercizio.

Le rimanenze di magazzino sono costituite da materiali la cui utilizzazione non riveste

caratteristiche di utilit  pluriennale. Le stesse rimaneniee sono valutate in bilancio al minore tra

il prezzo medio ponderato di acquisizione e il prezzo di mercato.

MNessun onere finanziario  stato imputato al valore delle imanenze,

Corod ikl @ TR0 BERE. 7S

Crediti verso elienti e« 183.044.683

Il valore nominale dei crediti verso dienti dsulta cos composto:

Bollette e fatture emesse i 3998 912 G1.916.573
Bedllette e fatture da emiettens . 127.653.111 15.61R.95%
Fondo svahitarione redit - (12889618} (14 4501643}



[Ivalore netto dei crediti verso clienti  varato significativamente, spetto all’esercizio precedente
in considerazione di due effetti di segno opposto, ovvero la significativa riduzione delle bollette
da emettere per effetto della parziale fatturazione nel corso dell'esercizio in chiusura, dei
conguagli tariffari ante 2012 di cui alla Delibera ATO n. 530 del 15.05.2014 nonch del
miglioramento del calendario di bollettazione con conseguente aumento dei crediti per bollette
emesse. Laccantonamento al Fondo Svalutazione Crediti  pure esso eresciuto di eirea 1,6 milioni
di euro in relazione all’aggiornamento delle stime di adeguamento dei crediti al presumibile
valore di realizzo, in considerazione dell’andamento degli incassi connesso all’attuale situazione
economico/finanziaria.

Credit verso controllate e 0

La voce non presenta valori in conseguenza del consolidamento integrale delle Societ
controllate da parte della Capogruppo.

Crediti verso collegate « 40.147.854

La voce (« 35.777.505 nell'esercizio precedente) rappresenta crediti verso il Gruppo SAP e la
nuova Societ  di scopo Sviluppo Idrico S pA.

[ crediti verso il Gruppo 5AF, come evidenziato nella Relazione sulla Gestione, relativi a
transazioni cormmerciali effettuate a normali condizioni di mercato, include partite da liquidare
per circa 14,6 milioni di euro e fatture emesse per circa 23,3 miliond di euro, di cui dirca 6,5 milioni
di eurn riferiti ai riversamenti dei cormispettivi di fognatura e depurazione. 5i segnala che nel
corso del primi mesi dell’esercizio 2015 sono stati incassati crediti per un importo complessivo
pari a 4,6 milioni di euro.

I crediti verso la societ Sviluppo Idrico S.p.A. includono modeste transazioni commerciali
effettuate a normali condizioni di mercato, e fanno principalmente riferimento al credito versato
da SMAT alla Societ  per finanziamento di scopo per limporto di circa «  2.300.000,

Crediti verso controllanti « 6.822.565

La voce include i crediti della Capogruppo verso la Citt  di Torino derivanti da normali
transazioni commerciali, operate a condizioni di mercato, relative a formniture idriche, canoni,
servizl e lavori accessori.

Rispetto all'anno precedente (= 7.649.144) la voce presenta una riduzione di circa 827 mighaia
di euro, in conseguenza della graduale applicazione della riduzione del 50% della tariffa del
Servizio Idrico Integrato a favore delle utenze municipali e provinciali, riguardanti fra l'altro
complessi scolastici, mense e fontanelle pubbliche per gli anni 2014 e 2015, deliberata dall'Ente
d’ Ambito, finalizzata a permettere ai Comuni la continuit  di erogazione dei citati servizi.

Crediti tributari « 4.741.344

La presente voce {« 16.906.254 nell’esercizio precedente) si riferisce prevalentemente al credito
VA risultante dalle liquidazioni periodiche trimestrali (circa 1,7 milioni di euro) e al eredito, per
circa 2.7 milioni di euro, relativo all'istanza di rimborso IRES, relativa a periodi d'imposta
pregressi, per la deducibilit  dell TRAP afferente il costo del lavoro presentata con e modalit
previste dal Provvedimento Agenzia delle Entrate del 17 dicembre 2012,

La riduzione della voce rispetto al precedente esercizio  prevalentemente dovuta alla cessione
dei crediti Iva richiesti a rimborso per 13 milioni di euro (5,5 milioni di euro ceduti nel corso del
2013 e 7.5 milioni di euro ceduti nel corso del 2014).



Crediti per imposte anticipate e 9016

La presente voce (« 22.748.318 nell'esercizio precedente) include il credito derivante dalle
imposte differite attive calcolate principalmente sugli accantonamenti per costi a deducibilit
futura e sui ricavi a tassazione anticipata. La voce, rispetto all’esercizio precedente, presenta una
riduzione di oltre 2,1 milioni di euro, dettagliato nell’apposito prospetto complementare al fondo
della presente MNota, per il combinato effetto dell'intervenuta deducibilit fiscale di costi
civilisticamente rilevati in esercizi precedenti ¢ maggiori costi a deducibilit  differita rilevati
nell'esercizio.

Crediti verso altri « 5451304

[ erediti verso altri si riferiscono &

Cheposin cauzionall attivi i SEa.nd 6, 3495
Crediti verso il personale per partite da recuperare tramibe ftenuta | 472738 433,548
Altri crediti . 5. 766,634 4.247.551
Crediti per canomi e contribubi d"Ambits < 1BIS 73E10

Mella voce Altri crediti sono compresi principalmente crediti verso Enti e Comuni per circa 1
milione di euro relativi a rimborsi vari, smaltimento percolati, costruzione fognature e note di
credito da ricevere, verso altri soggetti per drca 3,2 milioni di euro relatia a note di credito da
ricevere e crediti vari,

A& iblw dck mnanebarie she non castltmlacama im m abilizasalionl f IF.aFT. 004

Alla data di llancio le attiat  fnanmare che non costituiscono immobilizzazion sono

interamente costituite dalle azioni proprie possedute dalla Capogruppo.
Azioni proprie = 15.657.894

La posta ha avuto una modesta riduzione rispetto all'esercizio precedente per la vendita din. 4
azioni, in seguito all'ingresso di n. 3 5oci (Comuni di: Coassolo Torinese, Quagliuzzo e Vische).
LaVoce si riferisce a n. 242.570 azioni proprie possedute dalla SMAT S.p.A..

I ispeanibiliis ligwida T I.B9% 4758

Le disponibilit  liquide comprendono:

I'.h:_'[xmili h:n-;nli#[xmr;ﬁ a 18 865,803 12.517.385
Assegni . X2BA3 43.261
Drenaro e valosi i cassa i b2 1949 34529

Tutte le sopra esposte giacenze sono liquide e pienamente disponibili alla data di bilancio senza
vincoli di sorta, fatta salva la clausola di salvo buon fine sugli assegni, e comispondono al normale
fabbisogno a breve termine per impegni correnti e ripetitivi.



Baiwl o rlaconil sikivi 4 1.674. 084

[ rated e riscont attivi comprendono:

Kate diversi . 0 0
Riscont dreersi N 1. 101,055 1,074,184

[ risconti diversi includono le quote di competenza di esercizi successivi di altri costi liquidati
nell‘esercizio.

PATEINORIO NETTO [ 4 PASSIWD

Fatrim opie Waokto dispoitance dell G ruppa 4 #ET 480 8B4

La composizione del Patrimonio Netto alla data del bilancio ed i relativi movimenti intervenuti
nell'esercizio sono riportati negli appositi prospetti della sezione " Prospetti complementari”.
Il valore a bilancio tiene conto delle determinazioni assunte dall’ Assemblea Ordinaria dei Soci
del 25.06.2014 in ordine alla destinazione del risultato dell’esercizio 2013 della Capogruppo.

Capitale Sociale « 345533782

Il Capitale Sociale della Capogruppo SMAT S.p.A.  interamente sottoscritto, versato e iscritto
nel registro delle imprese ai sensi di legge e si compone, alla data di bilancio, di n. 5.352.963
azioni ordinarie del valore nominale di- 64,55 ciascuna, possedute dai Soci,

La SMAT 5.p.A. possiede al 31.12.2014 n. 242570 azioni proprie acquistate, su conforme
autorizzazione dell’ Assemblea Ordinara dei Soci.

Nel corso dell’esercizio sono state vendute n. 4 azioni proprie in seguite all'ingresso di n. 3 Soci
(Comuni di: Coassolo Torinese, Quaglivezo eVische).

Nell'esercizio non sono internvenute movimentazioni sulle azioni e sul Capitale Sociale cos come
risulta dal prospetto complementare di cui sopra.

Riserva legale « 7.335.085

La Riserva legale, paria« 5.193.812 al 31122013, 51 incrementata nell’esercizio di- 2.141.273
come da deliberazione dell’ Assemblea dei Soci del 25.06.2014.

Riserva acquisto azioni proprie « 15.657.894

La Riserva acquisto azioni proprie  stata iscritta quale riserva indisponibile ex-art. 2359-biscc,
a fronte delle azioni proprie acquisite in data 26.11.2003 dal conferente Consorzio Acquedotto
per la Collina Torinese in liquidazione conseguentemente alla determinazione del valore finale
di apporto e alla successiva operazione di acquisto azioni proprie dal CIDIU 5.p AL come illustrato
in Relazione.

Mel corso dell esercizio tale riserva ha seguito la movimentazione delle azioni propne per effetto
dellingresso di n. 3 nuovi Soci, dicuisi gl rferito nella presente Nota integrativa, nella sezione
dell’ Attivo relativa alle Azioni Proprie in portafoglio.



Altre Riserve « 53 258.615
Le Altre Riserve includono:

Riserva Facoltaliva . 18.654.410 18684669
Riserva vincolata per attuazione FFEF . 0 22547055
Riserva di Consolidamento « 5026588 5,026,588
Riserva amrotoncamento euro a —D 3

La voce “Riserva Facoltativa®  aumentata per effetto dell’accantonamento dell’80% dell utile
2013, quale destinazione vincolata all’attuazione del Plano Ecomomico Finanziario della
Capogruppo, come deliberato dall’ Assemblea dei Soci del 25.06.2014 in sede di destinazione
del risultato dell’ esercizio 2013,

La Riserva di Consolidamento deriva dalla eliminazione delle partecipazioni della societ
controllata Sviluppo Idrico 5.p.A., con contestuale elisione della frazione del Patrimonio Netto
di quest‘ultima, e dagli effetti di primo consolidamento (con il metodo del Patrimonio Netto)
del Gruppo SAP.

Utili{perdite) a nuovo « (33501779

La posta (« -6.411.136 nell’esercizio precedente) indude il oporto a nuovo dei risultati degli
esercizi precedenti di pertinenza del Gruppao, esposti al netto delle rettifiche relative al processo
di consolidarmento,

Utilef(perdita) dell’esercizio « 48047107

Corrisponde al saldo del Conto Economico consolidato quale differenza tra i ricavi e i costi
complessivi di Gruppo,  stato interamente sottoposto a tassazione ordinaria e differita ai fini
IRES e IRAP ed  al netto della quota attribuita ai terzi in sede di consolidamento.

Patrimonio Netto di spettanza di terzi « 562.908

La voce rappresenta le quote di Patrimonio Netto di spettanza di terzi nelle societ  controllate
oggetto di consolidamento e comprende:

Capitale @ riserve di ters s 4H.215 455,195
Ltikefiperdita) dell'vsercizio . 137.787 107.613

Faomdiped idachi ¢ @a@meil i e &mie REia

Fondl perim paste ancbhe difecihie [ I ]

La posta comprende gli oneri differiti per imposte sul reddito (IRAF e IRES) computate alle
aliquote vigenti sul valore degli ammortamenti anticipati appostati nel 2001 e le nuove differite
passive sugli interessi attivi di mora.
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Accantomamento dell' eserdizio - 56,534
LUtilizzo dell’'esercizir per imposte differite passive ] (4085}

Altri accantonamenti « 38073160

La presente voce non ha subito modifiche di esposizione a fronte dell' introduzione della versione
definitiva dell'OIC n. 31, che maodifica 'OIC n. 19, per quanto riguarda le modalit  di esposizione
nel Conto Economico degli accantonamenti a Fondo per Rischi ed oneri diversi di gestione, di
cui diremo di seguito a commento del medesimo,

A) Accantonamenti per controversie ¢ oneri « 12.198.983

Gli accantonamenti per controversie e oneri riflettono la valutazione prudenziale, sulla base
degli elementi valutativi a disposizione, delle potenziali passivit sussistenti per effetto di
controversie giudiziali e stragiudiziali attualmente in corso, nonch  di altri oneri di varia natura
aventi manifestazione futura certa o probabile.

La movimentazione di tali accantonamenti - stata la seguente:

Fulds vl 013 Edad L P ES@ 1dl

Avcanbmamento dell eserdrio . Cif. 27T
Utibzzor cedl esercizio . (1.463.586)
Adeguarnenti di stima - (S52.78%)

Il saldo degli accantonamenti per controversie e oneri al 31122014 ritenuto congruo per la
copertura delle seguenti stimate passivit potenziali:

Contenziosi verso terae pari . £.714. 5836
Cihneni diversi, per prudenziale valutazions di alltre passivit ] 5484097

B) Accantonamento per oneri di manutenzione ciclica « 959.844

L'accantonamento per oneri di manutenzione ciclica riflette la valutazione dell’'onere
tecnicamente maturato ma non ancora liquidato alla data di bilancio a fronte dei programmi di
manutenzione ordinaria a ripetibilit  pluriennale, non scadenzabili con certezza, inenenti
impianti a ciclo produttivo continuo.

[l presente accantonamento non ha subito variazioni nell’esercizio in chiusura in quanto ritenuto
CONEruo:

Salds ol 212 280k 1 LEE M T
Accantmamenio dell'cserdzio . il
UtiBzzer dell esereizi . i}



C) Accantonamenti Legge Regione Piemonte 29.12.2000 n. 61 « 451362

Riflette la destinazione delle sanzioni amministrative applicate ai sensi dell’art. 54 D Lgs. 152/99
da appostare a finanziamento della realizzazione di interventi di prevenzione e riduzione
dell'inquinamento dei corpd idrid.

La movimentazione, imputata a Conto Economico,  stata nell'esercizio la seguente:

Eeldw wl 80,13 3808 El EdT Bia
Accantonamento dell’ eserasdo . 3402
D) Accantonamento per oneri smaltimento fanghi « 0

Laccantonamento, alla fine del precedente esercizio, rifletteva la stima prudenziale dei maggior
oneri, conseguenti a potenziali aumenti dei prezzi, che avrebbero potuto manifestarsi nel
successivo esercizio, per lo smaltimento dei fanghi di depurazione prodotti e ancora da smaltire.
MNel corrente esercizio non si evidenziano pi  tali rischi, pertanto lavoce  stata completamente
arzerata, mentre gli oneri relativi al servizio di smaltimento, di competenza dell‘esercizio in
chiusura, ma da sostenere nell’esercizio futuro, sono g conteggati fra le fatture da ricevere:

Ealde =1 ¥31.13.383 08 - AT3.ara

Accantomamenio dell' eserdizio £ ]
Adeguamenti stima X (8720000
E) Accantonamento per oneri gestioni d’Ambito « 23812971

L'accantonamento riflette la miglior stima degli oneri e ded rischi potenziali connessi alle attivit
di gestione d"Ambito.

[l saldo al 31 dicembre 2013 si riferiva agli oneri pregressi che potranno ancora essere fimborsati
agli Enti Locali ed ai Soggetti Operativi di Gestione in funzione del processo di nunificazione
determinato dall’Ente d"Ambito, in particolare con rifeimento all’accantonamento, effettuato
nel corso del 2013, di complessivi 25,5 milioni di euro per oneri e rischi comelati agli elementi di
incertezza circa la determinazione degli oneri e delle pendenze della Capogruppo connessi al
riconoscimento dei conguagli tariffan di cud alla Delibera ATO 3 n. 530 del 15/05/2014.
L'utilizzo dell’esercizio in chiusura, si riferisce alla definizione di parte degli oneri connessi al
riconoscimento dei conguagli tariffari descritti, con cormispondente riclassificazione degli stessi
importi tra | Debiti verso Enti @ Comuni.

baldes ol Fa 12 3@ad 4 1. BdisE.in®

Accantomarmento dell’ eserazo " 1]
Uiz dell esereizm " (F521.X18)
.|"|.|;||,-E1,:|r|m|,-n|11 shima deldl esercizne . o
F) Accantonamento oneri altre imprese « 650000

Laccantonamento riflette i potenziali oner conseguenti agli impegni dei Soci per patronage sul
finanziamento Dexia-BIIS della Societ APS 5.p.A. in fallimento. Laccantonamento non ha avato
movimentazioni nel corso del 2013
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Helda o) BA 10 Q4L i ERE L
Accantomamenio dell' eserozie N 0
Litikizzo dell‘'esercizie 1- H]

Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato « 16926.832

Con riferimento alle societ con pi di 50 dipendenti al 31.12.2006, il Fondo TFR rithette, alla
data di bilancio, I'indennit  maturata sino ad allora che andr  ad esaurirsi con i pagamenti che
avwerranno in occasione della cessazione dei rapporti di lavore o di eventuali anticipazioni ai
sensi di legge.

Gli apporti per dipendenti assunti da terzi si riferiscono al personale assunto in occasione delle
acquisizioni dei rami aziendali di SAC ed ACSEL gi  descritte.

La movimentazione del fondo (non influenzata dalle quote maturate nell’esercizio a favore dei
dipendenti quiescenti in corso d’anno)  stata la seguente:

Fwlde wl DI E Bl L PT.inm wag

Apportl 2014 per dipendenti assunt da terzi X 91.422
Contribuzioni addizionali INP3 Legge 297/82 ¢ imposta sostitutiva - {44 554)
Utikizzi, rettifiche, indennit e antidpasioni evogate nell eserdzio - (653, T
Accantrmamento dell’ eserdrio (al netto delle quote maturate nell anno

relativamnente alle quiescenze co;Eo-ﬂe e degli onen conmessi ’ 34,670
alla Fll'E"I.'iL‘IEI'l:El integrativa ¢ al fis pessvreriz IS0

0ok iki t #38,7T3T7.382

Debiti verso banche « 252.192.460

[l debito complessivo verso banche include anche il valore di altre operazioni a breve per« 189.041,
[l debito verso il sistema bancario al 31.12.2014 per finanziamenti a medio-lungo termine
dettagliato per tipologia nella tabella che segue:

Mutui deevuti moconfedmento HLM3EB A4H.295

Infessa San Paolo {ex B11LS - ex Banca OFD) SR (M (0 1935513
Finanziamento B.EL (opere plecola-media infrastrutburas one) 13000000 104, (WAL IHD
Fimanztamento B EL l:-l]’h."ﬁ‘g:lﬂ'l.ﬂ[‘ infrastmuthurasione) W T2.5095 X
Fimanziarmento Cassa DU {.:lprn;- Emru;lr infrastnsthurasonaeg W 42,50, 10
Mutuc ITALEASE 12546055 10,208,590
Finanziamento B.EL (opere procola-media infrastratturazone) 100 OO0 0

I debiti verso banche in relazione alle linee utilizzate sono costituiti principalmente dai
finanziamenti contratti nel corso degli esercizi precedenti dalla Capogruppo, dai residui in linea
capitale al 31 dicembre 2014 di mutui passivi in carico alla medesima per effetto dei conferimenti
inizialmente ¢ successivamente ricevuti.



La movimentazione dei relativi saldi - stata durante 'esercizio la seguente:

Balda sl ba13 3808 [ is IEATE.EET
Rimbors rate Ananciamenti dell’sserdrio . (28.675.158)
Chivsura operazion a boeve inflrannuali . {361)
Muowd finanziamenh M ]
Muowe |:|-|_'||_-r.c|:'j|:r|i a breve infmannuadi M W

Le gquote a breve scadenza dei mutui da rimborsare entro il 31 dicembre 2014 ammoentano
complessivamente ad «  28.765.825, mentre le quote in scadenza oltre il quinto anno ammontanao
a« 94.972.041.

5i riportano le principali caratteristiche contrattuali.

[ mutui ricevuti in conferimento furono stipulati principalmente con la Cassa Depositi e Prestiti a
tasso fisso e con durata ventennale scadenti, a seconda dei contratti, tra il 31.12.2012 ed il 31.12.2022.
Tali mutui (assistiti da delegarione di pagamento sulle entrate) risultano essere stati quasi
completamente utilizzati gi al momento del conferimento ed il residuo debito  rimborsato in
rate semestrali di ammontare costante, comprensivo della quota interessi.

[l finanziamento contratto con BLLS. {ora Intesa San Faolo) nel corso dell esercizio 2005 a tasso
EURIBOR & mesi maggiorato di uno spread inferiore a 50 bps e con durata quindicennale,
scadente tra il 31.12.2016 ed il 31.12.2021 a seconda dei tiraggi effettuati,  di natura chirografaria
e rimborsata in rate semestrali di capitale costante. Alla data di bilancio il finanziamento risulta
completamente utilizzato.

[ finanziamenti contratti, nella forma di linea di credito garantita, con la Banca Europea per gli
Investimenti per la provvista delle risorse richieste dal piano d’investimenti inserito a Piano
d’ Ambito, sono assistiti da idonea garanzia rilasdata da Istituti nazionali di credito, terzi dspetto
a BEI e da cessione dei crediti che potranno essere vantati presso I'Ente d’Ambito ed i terzi in
relazione all’'esecuzione della convenzione di affidamento per la gestione del Servizio Idrico
Integrato nell’ Ambito 3 Torinese, e sono rimborsabili in rate semestrali di capitale costanti, a
partire dal compimento del periodo di preammortamento contrattualmente previsto,

Tali linee di credito possono essere utilizzate in ragione dell’avanzamento dei lavori per i quali
sono stabi stipulat e tramibe tranche minime di tiraggio.

Il tasso applicato sui tiraggi effettuati  variabile in funzione dell' EURIBOR 6 mesi, corretto da uno
spread, concordato in occasione di ogni tiraggio, mentre le garaneie rilasciate dagli Istituli di eredito
terzi somo rimunerate dalla comesponsione di una commissione caleolata sull importo garantito,
Pi in particolare, il finanziamento di 130 milioni di euro per la realizzazione delle opere a piano
investimenti per piccola e media infrastrutturazione  stato stipulato nel corso del 2007, con
durata 15 anni, di cui & anni in preammortamento, e presenta al 31.12.2014 un debito residuo di
104,000,000

[l finanziamento di 80 milioni di euro per la realizzazione delle opere a plano investimenti per grande
infrastrutturazione  stato stipulato nel corso dell esercizio 2008, con durata 14 anni, di cul massimo
5 anni in preammaortamento, ¢ presenta al 31.12.2003 un debito residuo pard a« 72.595.000.

Le commissioni corrisposte annualmente per la garanzia variano entro un range predefinito
inferiore a 100 bps in relazione al posizionamento del rapporto fra debiti finanziari netti e MOL,
calcolato sul bilancio di esercizio al 31.12 di ogni anno precedente, che non potr
contrattualmente essere maggiore di 5.

Il fimanziamento contratto nel corso dell’esercizio 2008 con la Cassa DDLPE 5.pA. e Dexia-
Crediop 5.p AL, entrambi e solidalmente controparti, per la provvista di 50 milioni di euro ad

r



integrazione del citato finanziamento BEl per la complessiva copertura dei fabbisogni connessi
alla Grande Infrastrutturazione d’Ambito, assistito da cessione dei crediti che potranno essere
vantati presso 'Ente d"Ambito ed i tersi in relazione all'esecuzione della comvenzione di
affidamenta per la gestione del Servizio Idrico Integrato nell’Ambito 3 Torinese, e sar
rimborsabile in rate semestrali di capitale costanti a partire dal compimento del periodo di
preammaortamento quingquennale previsto a contratto.

La linea di credito residua accordata da CC.DDPP, gi  completamente utilizzata presenta al
31.12.2014 un residuo debito di «  42.500.000.

[l tasso d'interesse variabile prevede |'applicazione del tasso EURIBOR & mesi e di uno spread
che potr variare entro un range predefinito inferiore a 100 bps, in relazione al posizionamento
del rapporto tra debiti finanziari netti e MOL, calcolato sul Bilando d'esercizio al 31.12 di ogni
anno precedente, che non polr  contrattualmente essere maggiore di 5. [l contratto di
finanziamento stipulato con C.OWE ¢ quello di garanzia stipulato con Cassa DDIT. 5.pA. e
Dexia-Crediop 5.p.A. prevedono infine I'obbligo del mantenimento, per tutta la durata del
finanziamento, del rapporto tra debiti finanziar netti e Patimonio Metto, calcolato al 31.12 di
ogni esercizio, inferiore a 1.

MNel caso di mancato rispetto di anche uno solo dei suddetti parametn finanziari gh Istituti
eroganti hanno facolt  di rsolvere anticipatamente il contratto.

5i precisa che al 31.12.2014 i parametri finanziari di cui sopra risultano ampiamente rispettati,
come gi riportato nella relazione sulla gestione,

Il contratto di finanziamento di 100 milioni di euro per la realizzazione delle opere previste nel
piano d'investimenti 2014-2017 per piccola e media infrastrutturazione  stato stipulato nel corso
del 2014, con durata pari a 9 anni, di cui 3 anni in preammortamento. Nessun liraggio  stato
effettuato nel corso del 2014.

Il contratto di garanzia per tale finanziamento  stato perfezionato con C.DUE 5.p.A.

Tale nuovo finanziamento prevede i seguenti covenant:

- Rapporto Indebitamento Finanziario Netto/MOL (EBIT + ammortamenti) <= 5;

- Rapporto MOL (EBIT + ammortamenti)/Oneri Finanziari Netti > 5;

- Rapporto Indebitamento Finanziario Netto/Patrimonio Metto <= 1;

nonch il mantenimento del rapporto Valore residuc/Indebitamento Finanziario Lordo == 1,3
dowve il valore residuo  caleolato sulla base del valore residuo relativo alla Concessione ai sensi
dell’art. 33.1 punto a) Allegato A della deliberazione AEEGS] 643/2013/R/I1DR,

Gli interessi passivi @ le commissioni maturate nell'esercizio a fronte dei suindicati mutui e
finanziamenti della Capogruppo SMAT sono iscrith per« 2,639,080 alla voce * C.17.b - Interessi
e altri oneri finanziari su finanziamenti™ del Conto Economico,

Acconti s 300925

La voce {« 269.052 nell’esercizio precedente) comprende gli importi anticipati da utenti per
lavori ancora da eseguire alla data di bilancio.

[Debiti verso fornitori « 54.85H.586

[ debiti verso fornitori comprendono:

Fomitar [kalia i 097 603 24470493
Formitond ishero & M. 10,937
Fatture da riceverns a I5.971.7490 T 1)



Tutti 1 debiti verso forniton hanno scadenza entro il termine di un anno ed in essun caso sono
assistiti da garanzia.

Debiti verso collegate « 2044729

Prebiti vierse collegate ] 2,80, B 2.044.725

La voce, dettagliata nell’apposita sezione della Relazione sulla Gestione, include i debifi verso il
Gruppo SAP derivanti da transazioni commerdali operate a normali condizioni di mercato.

Debiti verso controllanti « 10658934

Crebiti verse controllanti i 8837501 T0LEAE 53

La vooce, richiamata nell apposita sezione della Relazione sulla Gestione, include i debiti della
Capogruppo verso la Citt  di Torino, principalmente per dividendi da liquidare, oltre ai debiti
correnti, derivanti da normali transazioni commerciali operate a condizioni di mercato nonch
da residue operazioni finanziarie originate in sede di conferimento iniziale in fase di progressivo
rimbomso secondo specifico piano di ammortamento.

Messuno dei sopra esposti debili verso gli enti controllanti — assistito da garanzia reale sui beni
sociali,

Debiti tributari e 4.524.017

Ritenute fiscali operate ai dipendenti ed a terzi guali sostituti

diimpista a termmi di legge # 1.433.342 1.576.794
1WA clerario « 3586 0
Saldo IRAPARES . #4ET.740 247X

In considerazione dell‘utilizzo del metodo previsionale per il versamento degli acconti IRES/IRAP
2014 al fine del contenimento oneri finanziar per anticipazione versamenti basati sul metodo
storion, i debiti tributari riferiti al saldo 2014 IRES/IRAR sono gravati da sanzioni ed interessi gi
accantonati in apposito fondo rischi ed oneri,

Drebiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale « 3967.196

Ritenule e contmbuli da versane . 414041 3947 196

I debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale sono interamente scadenti entro il
termine di un anno ed in nessun caso assistiti da garanzia n - gravati da interessi.
Al momento della redazione del presente bilancio tali debiti isultano pagati secondo scadenza.
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Altri debiti « 98118258

Gli altri debiti comprendono:

Canoni Enti Locali . 12.9681.726 T.52.356
Contributi Comunit Montane . 3R3TIEES 33.205.470
Drebald w500 & Comuni per servia acoesson . 33804913 30432748
Al debiti v/ Entl e Comuni . 1.548.020 FRE087
Competenze da liquidane al personabe . 5185110 5.617.653
et diversi # 15. 786548 6587 044

I debiti inerenti i Canoni Enti Locali e i contributi alle Comunit  Montane, comprensivi dei
relativi accertamenti, rappresentano la miglior stima del saldo che dovr  essere corrisposto a
seguito di disposizione dei pagamenti rispettivamente ai Comuni affidanti (esclusa la Citt  di
Torino nei confronti della quale  iscritto allo stesso titolo il debito verso controllanti), e alle
Comunit  Montane in conseguenza delle determinazioni assunte dall’Ente d’Ambito e sulla
base degli importi dalla stessa comunicati, salvo conguaglio.

In particolare i Canoni Enti Locali si nferiscono essenzialmente a quanto dovuto per la 2° rataa
saldo per I'esercizio 2014, disposta dall’Ente d" Ambito n. 3 Torinese solo nel corso dei primi mesi
dell’esercizio 2015 e ad importi relativi a periodi pregressi per parte dei quali  stata richiesta la
compensazione con corispondenti crediti.

I debiti verso 504G (escluse le societ  controllate da SMAT nei confronti delle quali  iscritto alle
stesso titolo il debito woontrollate) e Comuni per serviz accessori rappresentano la miglior stima
dei compensi dovuti, sulla base delle volumetrie che verranno determinate dai processi di
fatturazione e dei lavori affidati, ai Soggetti Operativi di Gestione incaricati con specifici contratti
di servizio per I'attivit  operativa sul territorio di pertinenza.

La consistenza degli Altri debiti verso enti e Comuni comprende il debito residuo verse ACSEL
per l'acquisizione del ramo d'azienda, 1 debiti verso enti per canoni e contributi, i debiti per
corrispettivi di fognatura e depurarzione da riversare agli enti gestori per periodi antecedenti
all'assunzione diretta dei corrispondenti servizi, conseguente ai tempi di incasso dei comispettivi
stessi dagli utenti interessati, come stabilito dalle norme vigenti ¢ da specifici accordi
comvenzionali. Include inoltre la quota, riclassificata dai fondi per dschi ed oneri, degli oneri da
corrispondere in relazione alla determinazione dei conguagli tariffari di cui alla Delibera AT 3
n. 530 del 15/05/2014.

La riduzione dei debiti diversi  dovuta principalmente alla restituzione del imborso della quota
di remunerazione del capitale investito ai sensi della Delibera dell’ AEEGSI n, 163 del 3.04.2014
effettuata nell esercizio per oltre 10 milioni di euro.

Bated ¢ fladnand paaaini § Fp.ide &aj?

[ ratei e risconti passivi comprendono:

Rt passivi | AT5.588 A4 ka2
Riscianti p.rix-ill.'i a 333.545 KB 392
Risconti me-ill.'i pi.lr'u:rln:lli a 45.807.042 J9. 45, BA3



In applicazione del principio contabile OIC 16, la voce Risconti passivi pluriennali accoglie quote
di contributi in conto impianti incassate ed imputate agli esercizi di competenza in relazione
all'ammartamento dei cespiti cui si riferiscono,

La voce comprende anche la quota di “ricavi vincolati™ da destinare alla copertura di investimenti
(FoNI) pari ad euro 11.895.728 (art. 42 Allegato "A” delibera AEEG n. 585/2012),

Tale quota, costituita nel 2012,  stata mantenuta invariata nel bilando al 31 dicembre 2014, a
fronte della mancata approvazione, nell’ambito della Delibera AEEGSI n. 5592013, della tariffa
20M2, per la quale  ancora in corso la fase di istruttoria.

5i segnala peraltro che la taritfa dal 2013, ai sensi della Delibera AEEGS] n 4532013, non prevede
pi  la componente tariffara per nuovi investimenti.

Comiti davdiss A ddm 1A E RS

[ conti d'ordine sono riepilogati in calee allo Stato Patrimoniale e contengono oltre a depositi
cauzionali ¢ garanzie rilasciate a terzi, anche il valore di beni ricevuti in uso dalla Citt - di Torino,
nonch la valorizzazione degli impegni risultanti da contratti gi conclusi ma non ancora
completamente eseguiti per la realizzazione di opere di investimento.

Comprendono la rilevazione degli impegni di garanzia assunti dalla Capogruppo in qualit di
Gestore Unico d"Ambito nei confronti della SAP 5.p AL, a seguito dell” Accordo Quadroe 3.07.2008
e Accordo Integrativo 19.02.2010 per la disciplina gestioni SAP in ATO 3 Torinese, come pi
ampiamente descritto nel paragrafo Accordi strategici” rella Relazione sulla Gestione, e
rappresentati nei conti d'ordine a memoria con valore simbolico pari a 1.
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RO TE BT CONMSMENTD il : Vo[ {11 L OWRTD ECONDNELC D

VA LOEEF DELLA PRODUITIONE
Bigavhdelle vemdite ¢ delle picitlagiasl 4 FAT 3T 0073

| ricavi da vendite e prestazioni sono cos composti:

Sepdeio acquedotio . 131.969.715 114669052
Sendzio depurazione «  1B0@mAe 1173114
Sendzio fognatura < 493307 43,104,636
Rlcawi accessor i 13.278. 766 12561.190

[ ricavi della Capogruppo sono sensibilmente inferiori rispetto al precedente esercizio, per
l'effetto dell’assenza nell’esercizio in chiusura dell’accertamento delle bollette da emettere per
conguagli tariffari ante 2012, appostati in chivsura dell'esercizio 2013, per circa 46 milioni di
LI,

Tutti i ricavi inerenti Iattivit  istituzionale sono stati conseguiti nell’area territoriale di riferimento
ATO 3 Torinese, cos come individuata dalla legge Regione Piemonte n. 13 del 20.01.19%7, e
comprendono la miglior stima dei rcavi di competenza dell'esercizio per i servizi di acquedotto,
fognatura e depurazione erogati nei Comuni acquisiti per effetto del processo di nunificazione.
Mei ricavi accessori sono compresi 1 ricavi conseguiti a fronte di lavori effettuati per conto di
utenti e di terzi, in particolare per spostamento condotte, nonch i ricavi introitati nel corso
dell’esercizio per penalit addebitate ad utenti per ntardati pagamenti, i imborsi di spese e diritti
contrattuali.

Varlaxlens dalld rim snenasd 41 poradaiti wirk C F.Rakl

La voce accoglie la variazione della valutazione dei prodotti finiti stoccati nella rete idrica a fine
ELETCLEID.

Ineirrm gntddaelle im mabiliceagiomi pod lavori intodm i 4 &, FTAT 9%

Lavoce [« 7.247.385 nell esercizio precedente) accoglie il valore delle risorse aziendali impiegate
nellesercizio per la produzione diretta di impianti.
Anche nell'esercizio in chiusura, cos come evidenziato nei criteri di valutazione, la presente voce
accoglie gli oneri finaneiand di diretta imputazione.

A lvebh rheaw b 0 prawen i § 16 . FThid adse

Contribait in clesercizio « SEB.A40

Lavoee [« 523.953 nell'esercizio precedente) include contributi in conto esercizio di competenza
in seguito alla partecipazione a progetti gestiti da Enti Pubblici territoriali, punti acqua e incentivo
fotovoltaico.

Altri ricavi « 18.146.346

Lavoce (= 21.387.771 nell’esercizio precedente) accoglie i ricavi per lavori e servizi vari connessi
al Servizio Idrico Integrato e per le attivit no core rese sul libero mercato, i nsarcmenti danni,



i certificati verdi, le sopravvenienze attive, le insussistenze del passivo ordinarie, gh adeguamenti
di stima apportati ai fondi del passivo, conformemente alle nuove disposizioni dell’OIC 31, come
gi commentato in altre sezioni della presente Nota Integrativa; nonch e quote di competenza
economica dei contributi in conto impiant, gi - commentati nella voce risconti passi pluriennali
della presente Nota Integrativa.

COETI DELLA PRODUEZIORE

FPermaterie prim o, spesidiarie . di coneam o 8 m arci T 10.9&F 4449

La voce comprende:

Mlateriali di mugzinu a 7.878.651 T482 B3
Materiali e ricamibi i 4.346.500 A48 AT

Ferservick [ 94.690. 184

La voce comprende:

Energia eletirica Ay = F2IN1.3467 371336
Berviz incdustriali B = e i ) 51.186.8480
Seri@ penerali
* seTviE ' 2662151 9.680.591
¢ emolumenti Consiglio di Amministrasione . 343334 MEAT
» emolumenti Presidente Organismo di Vigilanza « 15000 15.0010
» emolumenti Collegio Sindacale « 206953 182,665
* emalumenti Societ  di Revisione:
per revisione legabe del conti anrmaali ] ¥.435 A1.500
per serviz diversi dalla revisione legale ' F1.050 29.350
# Acvantonaments a Fondo rschi ed oneri diversi - 0o dhdl 283
[ T 297,923 1752, 168

La voce “Costi della produzione per serviei” comprende ai sensi del nuovo prindpio contabile
OIC 31 anche gli accantonamenti per rischi relativi a danni non coperti da assicurazione, a sinistri
in corso di istruttoria ¢ a contenziosi in corso, complessivamente per 464 migliaia di euro.

In merito ai consumi di energia elettrica si segnala che le tecnologie di recupero energetico
operanti presso Fimpianto di depurazione hanno globalmente consentito un risparmio dei
consumi del 16,83%.



Il bilancio energetico della Capogruppo si attesta come segue:

bW % MWh %

Energia termaca
= Autoprodotta da moton a gas 0539 5547 19.319 4309
« Autoprodotta da caldaia T 0 2915 £,50
* Frodotta da metano T 5 mels 5041
Energla eletinea
= Autoprodoita da motor a gas 32981 1485 H59 Q50
* Autoprodotta da fosbiwenltaico 1.214 0,55 1.275 056
» Prelieve complessive da fomitor esterni ' 187.793 B4,600 195.016 #9,94

Fer godim ékio beaa i di tevai  Id. 230 98]

La voce comprende:

Canoni agli Enti Locali £ 11.175.798 11.221.108
Canoni derivazione acque, locaziond  noleggl X A.900.170 3,705 585

I canoni agli Enti Locali sono iscritti con riferimento alle disposizioni impartite dall’Ente
d’ Ambito.

Fer il perasmale § e maaT 00

La composizione dei costi per il personale (. 53.561.605 nell'esercizio precedente) evidenziata
nel Conto Economico tiene conto degli oneri conseguenti alle dedaratorie sanate dal C.CNL.
di categoria applicato da tutte le societ  del Gruppo.

La movimentazione dell'organico intervenuta nell’'esercizio  stata la seguente:

Organico al 31/12/2013 9 o rr 314 G934
Organico al 31/12/2014 9 Tl M7 e o3
Variazione 0 ] 30 28 9

La variazione netta del numero degli addetti  prevalentemente dovuta all’assunzione di
personale da parte della Capogruppo a seguito delle operazioni di aggregazione nel corso
dell'esercizio 2014 di SAC, ACSEL ¢ SICEA.

Relativamente al periodo di bilancio, 'organico medio  rsultato cos composto:

Drigenti T8 Ilmpicgati  an
Qu:ﬂri . —J-'l {]'pr.'mi —m

[ contratti di lavoro interinale nella Capogruppo, n. 11 al 31.12.2013, sono stati ridotti ad 1 unit  al
31.12.2014 ed i costi hanno inciso complessivamente sull’esercizio per un importo di= 203,144,

Dal corrente esercizio all‘mterno della voce “Costi del Fersonale®, a seguito dell introduzione della
versione definitiva dell OIC n. 31, che modifica I'OIC n. 19, per quanto riguarda le modalit di



esposizione in Bilancio, gli accantonamenti al Fondo per Rischi ed onen diversi di gestione sono
stati dassificati nelle diverse voci dei costi della produzione secondo la “natura™ del costo che devono
coprire, mentre sino al precedente esercizio venivano evidenziati nell unica voce "Accantonamen i
per rischi” (classificazione * per destinazione”); di conseguenza sono compresi “Accantonament
per oneri diversi” per« 30,000, relativi a contributi INFS-ex INFDAP di esercizi dal 2005 al 2010,

Am moriam anidle svaluwisxzsioni

T 4%.371.071

La composizione degli ammortamenti ¢ delle svalutazioni (¢ 52603132 nell’esercizio

precedente)  evidenziata nel Conto Economico.

Tenuto conto di quanto esposto nei criteri di valutazione, e del criterio della sistematicit , per il
calcolo degli ammortamenti dell’ esercizio sono state utilizzate le seguenti aliquote ordinarie:

[ritto di wso ded bend demaniali costituenti # sistema dil acquedotto
della Citt di Tosino

3,00

Drritto di uso dei bend demaniali conferiso dal CLACT.

3,00

# Migliorie apportate al siterma di acquedotio della it di Torino
= Migliorie su beni di acquedodti foraned in gestione

In Farzione della stmata vite wtile economico-tecnica
delle drverse Bpologe & beni & ierments

* Software 33,33%
* Licenze di uso softwane 33,33%
& Brenvetti Sdl, 0%
* Costi ampliamento, feerca, sviloppa, pubblici A, 0%
o Anmdamiendcs 5 anmi
* Marchi 10 anni

¢ Dirithi oi superficie

In formicme della sSmata vita while parialb durata
defla Socet da Stetuto

* Fabbricati & recinzioni 3.50%
* Impianti fofovoltaici 9.00%
* Costruzioni leggene 10, 00%
* Impianti specifici e di filtrazions 8,00
 Apparecchi di misura T, (H1%%
= Attrezzature di laboratonio ¢ vara 10, (N0 %
* Mobili o armedi 12.00%
* Macchine d ufficio 12,00%
= Blacchane elettronache X0, (0%
* Hamchwame ), (0%,
= Aulovetture 25, 00%,
= Aubveicodi da brasporto e altd mesi 20, (0%
= Carbone attrvo 20, (0%
* Follarite 11.00%
* Serbalod 4.00%
« Oipere idrauliche fisse 250%
= Collettor 5,007%
# Impianti di depurasions 15, (0%
* Macchinan 12,00%

* Beni gratuitamente devolvibdli

In farzione della stmata vite wtile economico-lecnica
delle Sverse Gpologie & beni & iferiments
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Agli increment 2014 delle immobilizzazioni materiali sono state applicate aliquote pad al 50%
di quelle sopra indicate rappresentando con miglior stima le aliquote medie in funzione dei mesi
di utilizzo,

Con riferimento all'incremento dei nuovi cespiti, a seguito delle acquisizioni dei rami di azienda
di SAC e ACSEL, avvenuti rispettivamente in data 01/01/2014 e 01/02/2014, I'ammaortamento
stato applicato con aliquota al 100% sul valore netto contabile dei cespiti rilevato dalla Perizia,
in quanto trattasi di beni wsati, riparametrato al periodo di effettivo utilizzo in capo a SMAT,
quindi 12/12 per i beni acquisiti da SAC e 11/12 per quelli acquisiti da ACSEL, come previsto da
Risoluzione Ministeriale n. 41/e sui Principi Contabili.

Tra le Immobilizzazioni Immaterial, la voce “Avwiamento”, dnvenlente sempre dal conferimento
del ramo aziendale di SAC, di cui abbiamo detto sopra,  stata incrementata dell'importo di
e 1200000, assoggettato ad ammortamento ordinario in 5 anni.

La vore comprende gli accantonamenti conseguenti alle valutazioni prudenziali dei crediti
commerciali. Tali accantonamenti ammontano a circa 4,2 milioni di euro, in conseguenza dei
maggiori rischi su crediti dovuti alla situazione economica contingente rispetto all’esercizio
precedente, come gi - riferito nell’apposita voce dell’Attivo della presente Nota Integrativa.

Varisazione dellea rim anenegs di m skterie prim s, swesidiavizs e diconenm o £ 1230 .8%8 5

Per quanto conceme la variazione delle rimanenze, (« 777.117 nell'esercizio precedente), si
rimanda a quanto specificato a commento della corrispondente voce di Stato Patrimoniale.
Lapposito fondo a ridurione diretta del valore delle imanenze finali della Capogruppo, relativoe

ai materiali a lenta rotazione, rimane invariato al valore accantonato negli esercizi precedenti
(FF0L00) Ewuro).

Acganlowmam egndi per rischbhdaod albtrd saccaniamam onii 4 18,387

Dal corrente esercizio, a seguito dell'introdurione della versione definitiva dell"OIC n. 31, che
modifica 1'OIC n. 19, per quanto riguarda le modalit di esposizione in Bilando, gl
accantonamenti al Fondo per Rischi ed onen diversi di gestione sono stati dassificati nelle diverse
voci dei costi della produzione secondo la “natura”™ del costo che devono coprire (servizi,
personale, oneri diversi), mentre sino al precedente esercizio venivano evidenziati nell'unica
voce "Accantonamenti per rischi” (dassificazione “per destinazione®).

Accantomamenti per nischi contrversie ed onen diversl 5 2289215 0
Accantomamenio per onern ¢ rischi connessi alla gestione d"Ambito . 25,500,000 0
Altr aceantonamenti « e k! 18.387

Sia per quanto concerne gli accantonamenti per rischi per controversie ed oneri, sia per quanto
relativo agli accantonamenti per oneri e rischi connessi alla gestione d’Ambito, sia per gh altri
accantonamenti si rimanda a quanto specificato a commento delle corrispondenti voci di Stato
Patrimoniale.



Onerl divarsli dl geastliamae 0 1% 04F 045

La voce comprende:

COiner tributan diversi . 1157672 1133507
Oneri d Ambito . 15528975 15.641.399
Al onen diversd . g ey | 1.931.737F
Accantonamenti a Fondo Bischi e Onen diversi . 0 JEE002

La voce Oner tributari diversi comprende prevalentemente gli oneri relativi ad Imposta di bollo,
IBMU, tasse di concessioni governative e tributi locali diversi.

La voce Oneri d"Ambito comprende la miglior stima dei contributi alle Comunit Montane, degh
oneri per funzionamento dell'Ente d’Ambito disposti dalle deliberazioni dell’Ente medesimo e
dall’ AEEGSI e dall" AGCM.

La voce Altri oneri diversi comprende, oneri per rimborsi danni ed indennit , contributi
associativi diversi, le perdite su crediti non coperti dall'apposito Fondo e le sopravvenienze
passive ordinarie comprendenti la contabilizzazione economica degli oneri conseguenti a costi
ovvero a rettifiche di ricavi la cui competenza  ascrivibile ad esercizi precedenti, ma non in
precedenza considerati, per obiettiva indisponibilit  di elementi di stima certi e determinabili
oggettivamente, infine le minusvalenze ordinarie su alienazioni beni,

Dal corrente esercizio, a seguito dell’introduzione della versione definitiva dell'OIC n. 31, la voce
comprende anche gli “Accantonamenti a Fondo Rischi ed Oneri diversi”, ovvero gli importi
accantonati a copertura di rischi di costi aventi natura Tributaria, Amministrativa e diversa, certa
o probabile dei quali per al momento non  ancora determinabile I'esatto ammontare o la data
di sopravvenienza,

PROVEMNTI E ORERTL FIRARZIART

Froventl da parteacipariaoni f 7.1%2

Lavoce (= B.424 nell’esercizio precedente)  costituita da proventi (contabilizzati per cassa dalla
Capogruppo) per dividendi dalla partecipata Nord Ovest Servizi 5.pA..

& lkrk praven ki mnEanxbsri P F2io.344

La voce (« 1.382.485 nell'esercizio precedente) comprende gli interessi attivi sui conti correnti
bancari e postali, gli interessi di mora e gli altri proventi finanziari.

Iavedraal ed alvil @@ eil aaE slavl 4 % pEp Tod

Lavoce (« 2,888 780 nell’esercizio precedente) comprende gli interess passivi su mutui ricevuti
in conferimento ¢ sui nuovi finanziamenti acquisiti in corso d"anno in conformit i relativi piand
di ammaortamento, il conteggio prudenziale di interessi di mora sul debiti scaduti (secondo la
normativa vigente), nonch gl oneri sui finanziamenti concessi dalla Citt  di Torino in sede di
conferimento ed in fase di progressivo rimborso, che si concluder  entro il prossimo esercizio.
Lincremento di tali oneri rispetto all’esercizio precedente riflette sostanzialmente gl oneri
sostenuti per finanziare la cessione dei Crediti IVA degli anni 2012-2013, di cuisi gi dato
cenno nel commento dello Stato Patrimoniale della presente Nota Integrativa, che si concluder
entro il prossimo esercizio.
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Lavoce [« -3 nell'esercizio precedente) comprende la rilevazione di utili/perdite su cambi relative
a partite di debito/credito estinte/realizzate in corso d'esercizio. Non sono iscritte perdite su
cambi per adeguamenti.

METTIFICHE ©1 vVALORE DI AFTIVEFA FIWAMEIARIEE

BRivalovasinsi 4 & 470 Dds

Lavoce [« 0 nell'esercizio precedente) deriva dalla rivalutazione della partecipazione di Sviluppo
ldrico ora Acque Potabili 5.pA., per il cui commento si imanda alla Relazione sulla Gestione
del Gruppo SMAT riportata nel corrente documento e all ap postazione dell’Attivo.

Aualeiasimai 4 1. 188.37Ta

La voce (« 1.315209 nell’'esercizio precedente) nell'esercizio in chiusura accoglie la quota di
competenza della Capogruppo relativa all’adeguamento al valore di patrimonio netto della
partecipazione nella Societ Acque Potabili 5.p A pari a 1,2 milioni di euro.

PFPROVEMNTI E ORERI STRADEDINARTI

FProventh atrasrdimari i FR. 077

La vace {« 361 nell’esercizio precedente)  sensibilmente aumentata rispetto all’esercizio
precedente, in gquanto comprende il provento straordinario conseguente alla rideterminazione
in fase di versamento e dichiarazione del saldo IRES/IRAP 2013 della Capogruppo.

B neri sErawedin ari i 88781

La voce {« 214.941 nell’esercizio precedente) comprende principalmente le sopravvenienze
passive della Capogruppo per circa 44 migliaia di euro, dovute alla rideterminazione in fase di
versamento e dichiarazione del saldo IRES/TRAP 2013, Nella voce Oneri straordinan compresa
una modesta minusvalenza di 700 euro concretizzatasi sulla vendita di n. 300 azioni SAP, Sono
inoltre rilevati nella voce le ammende elo sanzioni diverse comminate alla societ nel corso
dell’ esercizin.

TRPORTE S UL REDDEITD ODELL*"FESERCITTIO

La voce comprende:

IRATP i 6,159,532 490,587
IRES i I2653.740 15,073,164
Varamone mmposhe diferte passive . 289475 16449
WrasEome iﬂ[h:rlil'l:' dterie attive a 4.317.705) 2I67.X513

La riduzione della fiscalit corrente  prevalentemente dovuta alla sensibile diminuzicone della
base imponibile fiscale della Capogruppo.

La descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la nlevazione d'imposte
differite e anticipate  illustrata nell’apposito prospetto complementare.
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NOTaA INTEGRATIVA SMA TORIMNO 5.p.A.

SETEUTTURGA F CORTENUTD o F BTITLANCTID

Il bilancio  stato redatto in conformit  agli artt. 2423 e segg. del codice civile, cos come
modificati dal DLgs. 17/00/2003 n. 6 e dal D.Lgs. 28M12/2004 n. 310, nonch  in conformit  ai
principi contabili italiani, come adeguati con le modifiche, integrazioni e novit  introdotte
nell’ambito del progetto di aggiornamento dei Principi Contabili Nazionali nel 2014, approvati
¢ pubblicati in via definitiva dall'Organismo Italiano di Contabilit (OIC) in data 5 agosto 2014
(con Ieccezione dell'OIC 24 approvato il 28 gennaio 2015) ed alle interpretazioni fomite dall'OIC
o, ove mancanti, quelli stabiliti dall'International Accounting Standard Board ([LA.5.B.).

Il bilancio  costituito, oltre che dalla presente Nota Integrativa, che fornisce le informazioni
richieste dall"art. 2427 ¢.c., dallo Stato Patrimoniale (secondo lo schema stabilito dallart. 2424
c.c.) e dal Conto Economico (secondo lo schema stabilito dall’art. 2425 c.c.). Inoltre vengono
forniti altri prospetti complementari, non richiesti da specifiche norme di legge, ma ritenuti
comungue necessari per una completa, corretta e veritiera rappresentazione della situazione
economica, patrimoniale e finanziaria della Societ .

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e le informazioni di natura contabile riportate nella
Mota Integrativa sono conformi alle scritture contabili dalle quali sono direttamente desunti e
sono coerenti con quelle degli esercizi precedenti.

[ prospetti di bilancio, come previsto dall“art. 2423-ter c.c., riportano per opportuna comparazione,
I'indicazione dei valori dell’esercizio precedente. Ove necessario, i dati dell’esercizio precedente
sono stati opportunamente adattati al fine di garantime la comparabilit .

CARITEEIL o1 VALUTAZIDRKE

In conformit alle disposizioni di cui agli antt. 2423 e 2423-bis c.c., la redazione del bilancio si
informa ai criteri generali della sistematicit |, della competenza, della prudenza e, avuto riguardo
a quanto evidenziato nella Relazione sulla Gestione al paragrafo relativo allevoluzione
prevedibile della gestione, della continuit  aziendale.

| principali criteri di valutazione, conformi ai principi esposti agli artt. 2424-bis, 2425-bis e 2426
c.c., non sono variabi rspetto a quelli adottati nel precedente eserazio. Lesposizione degli
accantonamenti a Fondi per Rischi ed oneri segue le indicazioni fornite dal nuove OIC 31,
pertanto prevale il criterio della classificazione per natura dei costi.

IRADBIRLIL ARSI IORNL IARATERIALL

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisizione o di produzione e
ammartizzate in relazione alla residua possibilit  di utilizzazione stimata. In particolare, il valore
deid diritti di uso ded beni demaniali costituenti il sistermna di acquedotto della Citt di Torino e del
CIACT, determinati in conformit  alle stime peritali di conferimento, sono stati assoggettati nel
presente bilancio, attesa la durata ventennale del relativo atto convenzionale sottoscritto con
I"Ente d"Ambito Torinese n. 3 (in data 1.10.2004), all’aliquota di ammortamento del 5%. Gh
ammaortamenti delle migliorie apportate ai beni predetti successivamente alla data di
conferimento sono stati determinati in base alla stimata vita utile economico-tecnica, Gli
ammaortamenti sulle migliorie apportate agli impianti dei sistemi idrici foranei affidati in gestione
diretta alla Societ  sono stati determinati con riferimento alla stimata vita utile economico-tecnica
delle migliorie realizzate. Le restanti immobilizzazioni immateriali sono state ammaortizzate in
funzione degli stimati periodi di utilizzo, in ogni caso non eccedenti i cingue eserciz.
Lavviamento rinveniente dal conferimento del ramo aziendale di AAM Torino S.p.A.  stato
ammaortizzato in 10 anni; tale periodo di ammortamento  motivato dalla valutazione peritale
dell’avviamento con metodo misto patrimoniale-reddituale basata sulla redditivit  prospettica
di 10 anni.

Al 31.12.2014 risulta completamente ammuortizzato,



Lavviamento acquistato a titolo oneroso da SAC mediante il conferimento del ramo di Azienda
al 01.01.2014 viene ammortizzato in 5 anni, a partire dall'esercizio 2014.

Al valore delle immobilizzazioni immateriali  stato attribuito, a partire dall'esercizio 2011,
il costo degli oneri accessori riferiti agli oneri finanziari di diretta imputazione alle
immobilizzazioni non ancora funzionant per le quali non  ancora iniziato il processo di
ammaortamento, Tali oneri finanziar sono capitalizzati mediante stomo indiretto dei relativi cost
e loro iscrizione nella voce “Ad) Incrementi di immobilizzazioni per lavor intemi” del conto
CCONOMICO.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gi - contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, I'immobilizzazione  corrispondentemente svalutata mediante l'iscrizione di
un apposito fondo rettificativo. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione, viene ripristinato il valore originario, rettificato dei soli ammuortamenti.
Mell'esercizio 2014 stata apportata un‘opportuna modifica alla classificazione delle
Immobilizzazioni Immateriali, attraverso l'introduzione all'interno della categoria Altre
Immobilizzazioni Immateriali” della voce “Diritti di superficie™, a seguito del perfezionamento
dell’acquisto di ulterior 12 posti auto presso il parcheggio Palazzo, oltre a1 20 @ di propriet ,
che sino all'esercizio 2013, furono classificati tra i “Fabbricati Civili”.

L'ammortamento di tali nuovi cespiti “Diritti di superficie™ avwiene con il metodo Vita (sino
a durata della Societ ).

[noltre in seguito all’acquisizione del ramo d'azienda da ACSEL S.p.A. al 01/02/2014 sono state
riclassificate le migliorie appostate megli anni precedenti sul depuratore di Rosta dalle
Immobilizzazioni immateriali Migliorie su beni di terzi alle Immobilizzazioni Materiali.

IMMOBILITIZTATZIONT SMATERIALI

Sone iscritte al costo di acquisizione o di produzione. Gli ammontamenti delle nuove acquisizioni
sono caloolati al 50% dell’aliquota piena, in quanto ritenuta rappresentativa dell'effettivo utihzzo
dei beni.

Per le immobilizzazioni derivanti dalle acquisizioni dei rami d'azienda di SAC Srl. e ACSEL
Sp.Acsi proceduto ad un ammortamento proporzionale al tempo di effettivo utilizzo.

Gli estendimenti del sisterna di acquedotto della Gitt - di Torino, ricevuti in apporto e per i quali
era contrattualmente stabilito nel precedente contratto di concessione dalla Citt  di Torine
all’AAM Torine S.p.A. (ora liquidata) il vincolo di gratuita devoluzione al termine della
concessione sono stali ammortizzati in base alla shimata vita utile economico-tecnica degli
estendimenti realizzati.

Tenuto conto di quanto precede il valore netto a bilancio non eccede la stimata residua possibilit
di utilizzazione.

Mel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gi  contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, I'immobilizzazione  corrispondentemente svalutata mediante l'iscrizione di
un apposito fondo rettificativo. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutarione, viene ripristinato il valore ordginario, rettificato dei soli ammortamenti.

ITREOETITLTITZ TAITIONT FINANIITARTE

Le partecipazioni sono iscritte al relativo costo di sottoscrizione, proporzionalmente ridotto nel
caso di eventuali perdite durevoli di valore.

[ crediti sono esposti al loro valore nominale rivalutato a norma di legge o di contratto e rettificato
per perdite durevoli di valore.

RIHAMNIERZIRE Ol | RAGAZTTITIKD

Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo medio ponderato per movimento
ed il corrispondente valore di mercato, al fine di riflettere situazioni di obsolescenza tecnica o
lento rgiro  iscritto apposito fondo svalutazione portato a diretta riduzione delle rimanenze
per ricondurre il costo delle medesime al previsto valore di realizzo.



CREDTITI

[ erediti sono iscritt al presumibile valore di realizzo, determinato dalla differenza tra il relativo
valore nominale ed il commispondente fondo rettificativo commisurato all'entit  dei rischi
di mancato incasso.

ATTIVITAH FIMARNITI AE]T R CHE HOHW COKTITUERSTCOND IAEDBETLIITATIONT
Sono iscritte al valore nominale, comprensivo delle competenze nette maturate alla data
di bilancio, rettificato secondo il valore di mercato di fine eserczio.

RATETI [ 1 RISCORTTI AETTIWIE [ PASSINVI

Sono costituiti da quote di costo o di icavo comuni a due o pi esercizi, portate a rettifica dei
rispettivi conti per il necessario rispetto del principio della competenza temporale.

Sono altres costituiti da quote di ricavi proporzionali alle quote di ammaortamento relative alle
immobilizzazioni materiali ed immateriali realizzate con finanziamento da contributi specifici
ricevuti in conto impianti.

La voce Risconti Passivi comprende inoltre la quota di * ricavi vineolati” (FoNTex ant. 42 Allegato
“A" alla Deliberazione AEEG n. 5383/2012) determinata dall’Ente d'Ambito Torinese n. 3 con
Delibera n. 483/2013 ed iscritta nell’esercizio 2012,

Per effetto della Delibera AEEGSI n. 4592013 la tariffa 2013 non prevede pi  la componente
tariffaria per nuovi investimenti. Il risconto 2012 viene mantenuto per il principio di correlazione
costi e ricavi, poich  la Delibera AEEGSI n. 559/2013 non ha approvato la tariffa 2012, ancom
in corso di istruttoria.

PATEIMORIO WNETTO
Le poste di Patrimonio Netto sono iscritte ai valori di libro risultanti in conseguenza degli anti
deliberativi societari.

FgNBT PER ETSCHTI E OWERT

| fondi per rischi e oneri riflettono la miglior stima, sulla base degli elementi valutativi
a disposizione, delle perdite o delle passivit |, di esistenza certa o probabile, delle quali alla data
di bilancio non sono determinabili 'esatto ammontare e/o la data di sopraveenienza.

FOMODO TRATTAMEWNTO ©OI FIME RAPFORETOD Of LAVORD SUBRODADIMATA
La legge 27 dicembre 2006, n. 296 (Legge Finanziaria 2007) ha introdotto nuove regole per il
TFR (Trattamento di fine rapporto) maturando dal 1° gennaio 2007.
Per effetto della riforma della previdenza complementare:
* le quote TFR. maturate fino al 31.12.2006 rimangono in azienda;
* le quote di TFR. maturande a partire dal 1° gennaio 2007 sono state, a scelta del dipendente,
secondo le modalit  di adesione esplicita o adesione tacita:
destinate a forma di previdenza complementare;
mantenute in azienda, la quale ha provveduto a trasterire le quote di TFR al Fondo di Tesoreria
istituito presso INPS.
Le quobte maturande a partire dal 1% gennaio 2007 continuano a trovare rappresentazione
economica nella voce *Trattamento di fine rapporto”. A livello patrimoniale la voce “Trattamento
di fine rapporto di lavoro subordinato” rappresenta il residuo del Fondo esistente al 31 dicembre
2006, opportunamente assoggettato a ivalutazione a mezzo indici; nella voce *Debiti verso istituti
di previdenza e sicurezza sociale” figura il debito maturato alla data di bilancio relative alle quote
di Trattamento di fine rapporto ancora da versare ai fondi pensione e agh Enti previdenziali.

r



CQNTTI D'ODERDITNE

Gli impegni e le garanzie sono indicati nei Conti d"Ordine al loro valore contrattualke.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivit  probabile sono descritti nelle note
esplicative ed iscritti ned fondi rischi.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivit  solo possibile sono descritti nelle note
esplicative, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi, secondo i principi contabili
di riferimento.

FEBITI
[ debiti gono izeritti al loro valore nominale.

CODETI | ] RICRNT
[ costi e i ricavi sono iscritti al netto delle poste rettificative, ovvero resi, sconti, abbuoni ed
eventuali variazioni di stima e vengono rilevati secondo i principi della prudenza e della
CEII'I'I]ZE'l'E'TlIE.
In particolare per i ricavi:
i ricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti alla data in cui le prestazioni sono ultimate;
i ricavi per la vendita dei prodotti sono riconosciuti al momento del passaggio di propriet |
che generalmente coincide con la consegna o la spedirione dei beni.
A seguito della delibera approvata dall’ATO 3 Torinese il 15.05.2014, nellammontare dei ricavi
2013 erano compresi, per competenza, conguagli tariffari verso utenti per periodi ante 2012,
Per i costi:
le spese per l'acquisizione di beni e per le prestazioni di servizi sono rconosciute
rispettivamente al momento del trasferimento della propriet e alla data in cui le prestazioni
sono ultimate;
le spese di ricerca e sviluppo sono imputate a Conto Economico nell’esercizio in cui sono
sosbenube;
i costi relativi ad accantonamenti a fondi rischi per valutazione prudenziale delle passivit
potenzali secondo l'indicazione del nuovo Prncipio contabile OIC 31 del 2014 sono classificati
nelle voci civilistiche per natura e non pi - concentrati nella voce “B.127 del Conto Economico;
i costi di natura finanziaria sono contabilizzati in base alla competenza temporale.

CONTREIBUTI iR E/SImPIART R

[ contributi in eflmpianti sono iscritti in bilando nel momento in cui esiste la documentasione
giustificativa dell imminente incasso da parte dell’Ente erogante. Essi concorrono alla formazione
del rsultato d'esercizio secondo le regole della competenza economica, determinata in relasione
alla residua vita utile economico-tecnica dei beni cui si riferiscono. Contabilmente sono imputati
al Conto Economico tra gli “Altri ricavi e proventi” ¢ vengono rinviati per competenza agli
esercizi successivi, attraverso Iiscrizione di risconti passivi.

IRFOSTEH

Le imposte dell’esercizio sono calcolate procedendo ad una stima del reddito imponibile secondo
le norme e aliquote vigenti.

Le imposte differite e anticipate sono determinate sulla base del differimento temporale della
deducibilit e della tassabilit rispettivamente delle voci di costo e di ricavo. In particolare, le
imposte anticipate ed il conseguente beneficio sulla fiscalit sono iscritte solo se esiste la
ragionevole certezza di utili futuri che ne permettano il loro recupero, mentre le imposte differite
non sono iscritte solamente qualora esistano scarse probabilit  che il relativo debito insorga.



Le imposte differite e le imposte anticipate sono calcolate utilizzando Faliquota in vigore per
i periodi in cui le differenze temporanee si riverseranno.

COMVEESTONE DELEE ATTIWITA/PASSENITA IN VA LETA ESTER M

Eventuali attivit /passivit denominate in altre valute sono sempre espresse al cambio vigente
alla data di bilandio cos come previsto dall’art. 2426, comma 8-bis c.c., i relativi utili e perdite
sono imputati a Conto Economico e 'eventuale utile netto  accantonato in apposita Riserva
non distribuibile del Patrimonio Netto.

Usd BI STIME

La redazione del bilancio e delle relative note esplicative richiede da parte dell’organo
amministrativo I'effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle attivit , delle passivit
certe ¢ di quelle potenziali alla data del bilancio.

Lattuale situazione di crisi economica e finanziaria generalizzata comporta per di pi - la necessit
di effettuare assunzioni riguardanti I'andamento futuro che possono essere caratterizzate da
incertezza per cui non si pu  escludere il concretizzarsi in futuro di risultati diversi da quanto
stimato che quindi potrebbero richiedere rettifiche ad oggi non stimabili n  prevedibili al valore
contabile delle relative vod di bilancio.

Le stime sono utilizzate in diverse aree, quali il fondo svalutazione crediti, i fondi rischi per
passivit  potenziali, gl ammortamenti, la valutazione delle attivit relative a partecipazioni in
imprese collegate e controllate, i ricavi di vendita, 1 costi e gh oneri attinenti la gestione del
Servizio ldrico Integrato, le imposte sul reddito.

Le stime e le assunzioni sono nviste periodicamente in base alle migliori conoscenze dell’attivit
e degl altri fattori mgionevolmente desumibili dalle arcostanze attuali e gli effetti di ogni
variazione sono riflessi immediatamente a Conto Economico.

ALTEE IARFOERMAIIODONI]
FEROGHE AT SENST PELL"ART,., 2433, 4" L{O0OFMHE, €.0,.

Mon si sono verificati casi eccezionali che abbiano richiesto deroghe alle norme di legge relative
al bilancio ai sensi dell’art. 2423, 4° comma, c.c..

CPEEARIIDORI LOR PEETI COEEELATE ER-ART - 2482 F N . 21 -F15 LKL .

Con riferimento all’art. 2427 n. 22-bis c.c.sid  atto che le operazioni realizzate con le parti
correlate sono state effettuate a normali condizioni di mercato e che le stesse sono realizzate sulla
base di regole che ne assicurano la trasparenza, nonch  la correttezza sostanziale e procedurale.

ACCOEDT SOCTETART FUDRE BFLLD STATO FATRETITHONIALE

EX-&ARKT. 2427, A. 22-TEER £.C€.

Con riferimento all’art. 2427 n. 22-ter ce.si d - atto che non esistono accordi non risultanti dalko
Stato Patrimoniale che possano avere un impatto significativo sulla situazione patrimoniale ¢
finanziaria, nonch  sul risultato economico della Societ .

ESPRESSIONE DEGLE IMAPORTI WELLA HOTA ENTEGRATIVA
Se non diversamente indicato, gli importi riportati nella Nota Integrativa sono espressi in unit
di euro con arrotondamento all'unit  superiore per centesimi uguali o superiori a 540.



RO TE BT CONMSMENTD ALLE Vo[ DELLES STATO PATARIEOHTALE

ATTIVE

I m sobilizossiami dm m skards li 4 #7F . %47 .5%4

La composizione delle immobilizzazioni immateriali ed i relativi movimenti intervenuti
nell'esercizio sono riportati nella seguente tabella:
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Le immobilizzazioni immateriali trovano iscrizione tra le attivit  di bilancio in quanto elementi
patrimoniali destinati ad essere utilizzati durevolmente. Ai costi di acquisizione o di produsione,
delle immobilizzazioni immateriali non  stata operata alcuna rettifica di valore.

La voce “Concessioni, licenze, marchi e diritt simili” include i costi sostenuti per Iacquisizione
di licenze software ammaortizzati in tre esercizi e per il deposito di marchi, ammortizzati in dieci
eserciz. Accoglie altres il valore del “Diritto di wso dei bend costituenti il sistema di acquedotto®,
avente natura obbligatoria, i riconosciuto dalla Citt - di Torino in sede di conferimento allex
Sacio AAM Torine 5.p.A. e da questo successivamente conferito alla SMA Torino 5.pA.. La voce
comprende altres il valore del diritto d'uso del sistema acquedotto ricevuto in conferimento
all"1.01.2003 dal CIACT in liquidazione. | valori sono rappresentati in conformit  alle stime penifali
redatte ai fini dei conferimenti stessi ed ammortizzati in funzione dei termini di scadenza della
nuova convenzione tra 'Ente d"Ambito n. 3 Torinese e la SMAT siglata in data 1.10.2004. Sono
inoltre compresi i marchi e i brevetti acquisiti in passato dalla controllante AAM Torine 5.poA.
(ora liguidata) e @i in precedenza concessi in uso oneroso dalla medesima.

Alla data dell'1/01/2014, a seguito dell'acquisizione del ramo d’azienda da SAC, sono state
conferite licenze Software di modesto importo, per« 177,



L*Asndamento”, rimveniente dal conferimento del ramo aziendale di SAC, dicuisopra,  stato iscritto
con il consenso del Collegio Sindacale per un importo di« 1200000 come rsultante dalla perizia
¢ viene ammaortizzato in cingue anni. Cavwiamento relativo al conferimento del ramo axdendale di
AAM Torino 5.p AL ora liquidata dsulta completamente ammortizzato.

Risultano completamente ammaortizzate le vod “Costi di impianto e di ampliamenta®, “Cosh
di ricerca, di sviluppo e di pubblicit * ei “Dintti di brevetto industriale e dirith di utilizzazione delle
opere dingegno”.

La voce “Immobilizzazioni in corso ¢ acconti” accoglie il valore, secondo stato di avanzamento,
delle migliore su beni di terzi in corso di realizzazione a fine esercizio. Cos come indicato nei
criteri di valutazione, la voce accoglie altres liscrizione degli oneri finanziari di diretta
imputazione afferenti alcune grandi opere in corso di realizzazione.

La voce ‘Altre” accoglie le "Migliorie su beni di terzi® dwe includono i costi sostenuti per
il potenziamento dei beni ricevuti in uso dalla Citt - di Toring, nonch per migliorie agh impianti
dei sistemi idrici foranei affidati in gestione diretta alla Sodet , ammortizzati in relazione alla
stimata vita utile economico-tecnica.

MNell"esercizio 2014, a seguito dell’acquisto di ulteriorn n. 12 posti auto, presso il parcheggio “Palazea”,
si proaveduto a riclassificare anche la quota residua dei precedenti n. 20 post auto, gi - di propriet
e classificati sino al precedente esercizio nella categoria “Fabbricati Industriali”, nella categoria
“Altre” delle Immobilizzazioni Immateriali, con durata residua pari alla scadenza della Societ .
Inoltre in seguito all’acquisizione del ramo d'azienda da ACSEL S.p.A. al 01/02/2014 sono state
riclassificate le migliorie appostate megli anni precedenti sul depuratore di Rosta dalle
Immeobilizzazioni immateriali all intemo delle * Migliorie su beni di terzi” alle Immaobilizzazioni
Materiali.

I m obilizcgsasiemim stevinli @ 181 . 558 a5

La composizione delle immobilizzazioni materiali ed i relativi movimenti intervenuti
nell’esercizio sono riportati nella seguente tabella:
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Aid costi di acquisizione o di produzione, delle immobilizzazioni materiali non  stata operata
alcuna rettifica di valore, Cos come indicato nei criteri di valutazione, le immobilizzazioni
materiali comprendono altres Viscrizione degli oneri finanzian di diretta imputasione afferenti
alcune grandi opere in corso di realizzazione.

| cespiti posseduti dalla Societ a titolo di propriet  sono stati ammortizzali in via ordinaria nel nspetto
ded eriteri di valutarione dettagliati nella presente Nota Integrativa nonch in funzione di aliquote
rappresentative della relativa stimata residua possibilit di utilizzazione alla data del presente bilancio.
Sugli incrementi realizzati nell’esercizio sono state applicate aliquote ridotte al 530%.

La voce “Terreni e fabbricati” include 'iscrizione nella sottocategoria “Fabbricati industriali™
l'immabile sito nel comune di Bardonecchia acquisito dalla SMAT al termine dell’ esercizio 2011
per la sua futura destinazione ad impianto di potabilizzazione che operer  a servizio
dell’Acquedotto di Valle e che, in considerazione della non disponibilit  all'uso, non  stato
soggetto ad ammortamento. Altres nella medesima voce  incluso limpianto fotovaltaico sito
presso il depuratore di Castiglione Torinese. A seguito del conferimento di ramo d"Azienda di
ACSEL 5.p.A., avwenuto in data 1/02/2014, sono stati acquisiti Terreni e fabbricati per il valore
complessivo da perizia di circa 750,000 euro.

La voce “Impianti @ macchinan” accoglie anche il valore dei ricambi a servizio dei motori a gas
asserviti alla autoproduzione di energia presso 'impianto di depurazione di Castiglione Torinese,
la cui utilizzazione nveste camatteristiche di uhilit  pluriennale. A seguito del medesimo
conferimento di ramo d'Azxienda, di cui abbiamo detto, ACSEL S.p A ha conferito Impianti e
macchinari per un importo di circa 6,5 milioni di euro; inoltre, sono stati riclassificati nella categoria
“Impianti e macchinar” i cespiti relativi all'impianto di depurazione di Rosta, che sino al precedente
esercizio erano classificati fra le “Migliorie di Acquedotti foranei in gestione” nelle Immobilizzazioni
Immateriali, per un valore netto contabile complessivo di circa 4,2 milioni di euro.

La voce “Altri beni materiali” accoglie i mobili e arredi, le macchine ordinarie d'ufficio, le
macchine elettromeccaniche ed elettroniche, 'hardware, le autovetture, gli autoveicoli da
trasporto e gli altri mezz.

Accoglie altres i “Beni gratuitamente devolvibili™ che espongono il valore degli estendimenti a
sun tempo realizzati dall'ex Socio AAM Torino 5.p A al sistema di acquedotto della Citt di Tonino
e dal medesimo ncevuti in conferimento, per i quali  contrattualmente stabilito il vincolo di
gratuita devoluzione al termine della relativa concessione d'uso, Tali beni sono ammaortizzati in
base alla stimata residua vita utile economico-tecnica.

La voce “Immobilizzazioni in corso e acconti™ accoglie il valore, secondo stato di avanzamento, delle
opere in corso di realizzazione a fine esercizio ¢ nonch  degli acconti erogati a fornitori di impiant.

Im m abilizzsziami pamaisrie P 4X.701.794
Partecipazioni « 42.781.799
| cneaes i G b s ]
Costo storice al 31.12.2013 177242 36192617 530737 43272833
Rettifiche di valone al 31.12. 2013 (1AF.157) (39e00nd) (1847579 (F008.734)
Walore nefto al 31122013 STL.6A5 32332617 3459 3a.2ed (b9
Riclassifacarions contabals 2014 ] i ] 0
Setoscrizioni/ Acquisizioni 2014 0 1000000 @ 1000000
Versamenti in clcapitabe 2014 B 555000 0 0 5515000
Alienazionil Kiduzioni 2014 0 (13000 (6000 (7.3500)
Rettifiche di valone 2014 i { 1] 0
Costo storioe al 31.12.2014 1772842 42716017 5301374 49790533
Rettifiche di valone al 31.12. 2014 (LAFL157F (3960000 (L8757 (7.008.374)

Walore netto al 31122014 STLARS  3B.TF56317 3453.797  J2.TFRLTGD



In generale i valori di bilando non eccedono significativamente quelli cormispondenti alke frazioni
di Patrimonio Netto risultanti dai bilanci al 31.12.2014 delle partecipate.

MNel mese di marzo 2014,  stata costituita la societ  Sviluppo ldrico 5.r.] ora Societ  Acque
Potabili 5.p.A. quale Societ  di scopo, finalizzata allacquisizione mediante Offerta Pubblica
d’ Acquisto delle azioni della societ  Acque Potabili 5.p.A., con controdlo paritetico insleme a IAG
S.p.Ac Oltre ai versamenti effettuati a titolo di Capitale Sodale per euro 2.000.000 al 311202014,
a luglio 2014 i soci hanno dato il consenso alla conversione di una quota parte del finanziamento
in essere per un ammontare complessivo di 10,4 milioni di euro (convertito in quote paritetiche
di 5.2 milioni di euro da parte di entrambi i soci). La partedpazione  pertanto iseritta al costo
per un importo complessivo al 31/12/2014 di circa euro 6.525.000.

La partecipazione in Acque Potabili 5. p.A.. quotata al mercato telematico, rappresenta un
investimento duraturo e strategico da parte della Societ ed  iscritta al costo di acquisto,
comprensivo degli oneri accesson costituiti da costi di intermediazione bancaria (commissioni,
spese, imposte di bollo), consulenza e pubblicit obbligatoria per legge, rettificato per perdite
durevoli di valore. Pur tenuto in considerazione il risultato negativo registrato nel bilancio
d'esercizio al 31.12.2014 della SAF Sp A, nonsi  ritenuto di dover procedere nell’esercizio in
chiusura alla svalutazione della partecipazione in Acque Potabili 5.p.A., non ravvisando la
presenza di perdite durevoli di valore, sulla base della valutazione degli effetti dell’operazione
di incorporazione della Societ SAP S.pA.nella sodet  Sviluppo ldrico 5_p.A. avwenuta nel corso
dei primi mesi del 2015 e delle previste operazioni di trasferimento agli Azionisti SMAT e [AG
dei rami d"azienda SAF {come pi dettagliatamente descritto nella Relazione sulla Gestione,
a cui 51 fa nmando).

Tramite Acque Potabili 5.p.A. SMAT ha un controllo paritetico indiretto su:

= Acquedotto del Monferrato S.p.A.;

» Arquedotto di Savona 5.p A

= Acque Potabili Crotone S.rl..

La partecipazione in Acque Potabili Siciliane 5.p.A. a seguito dell’ammissione alla procedura di
Amministrazione Straordinaria del 7.022012, in Fallimento dal 29.10.2013, cassificata in
partecipazione in Alire Imprese”™ azich partecipazione in societ collegate e risulta
completamente svalutata nel bilancio in chiusura. Cos come meglio indicato nella Relarione
sulla Gestione, conseguentemente fuorinscta dall’area di consolidamento del Gruppo SMAT.
Ai sensi dell’art, 2427, 17 comma, n. 5 c.c. le partecipazioni in societ  controllate e collegate,
in essere al 31.12.2014, sono costituite dspettivamente da:

= Partecipazione in & ivevee 1asicne s p.a ., on sede legale in Torino, Corso X1 Febbraio 14
avente le seguenti caratteristiche:

a) Capitale Sociale della partecipata a1l 412768,72
bl Arioni possedute T E
¢l Valore nominale per azione e ) —ﬂ'.ﬁz
d) L'l1|-:|'cr.;u.'c|l|ie:i:.':inn-|_~ [P W
&) Cuota posseduta %) al,62
i “alore a bilancio ol IafT07

2 Patrimonio Netto della partecipata ) B4

h) Hisultato ultimio esercieio [F ] 23816

u



* Partecipazione ins ¢ a s, con sede legale in Castellamonte, Strada del Ghiare Inferiore,
avente le seguenti caratteristiche:

a) Capitale S3ociale della partecipata e ) 3092
b} Azioni posodute {n®} BlA
¢l Valor nominale per azione = ] M
di Costo scquszione a1l 815X
e) Cuola possedula (%) 51,000
N Valore a bilancio ) 151973
) Patrimonio Metto della partecipata i ] 4313253
h) Hisultato ultimio esercoeio [ {F‘?.‘]-E:'I_:I

* Farbecipazione in a 1o a4 & = b ien te 5.0.1., 00N sede legale in Pianezza, Via Collegno 60, avente

le seguenti caratteristiche:
T
a) Capitale Sociale della partecipata i ) 100,000
I:r] Axiom Pumail.l.lr in™) MA
) Malore nominale per azione [ Mia
d) Coste acquisizione e ) 51000
e) Chuota posseduta (%) 51,00
i Nalore a bilancico [ SN
g Butrimonio Netto dells partecipata ) £75.126
) Bisulbsto ultimo esercieio =) 329m

* Partecipazione in . cque rotawin s p.a ., con sede legale in Torino, Corso X1 Febbraio 22,
avente le seguenti caratteristiche:

a) Capitale Socale della partecipata =l 3600295
bl Azioni possedute n") 11108795

¢l Valor nominale per azione = ) a,10
d} Costo acqusctione s ] Ja 1Ny
e} Chota posseduta {diretta + indmetta tramige Sviluppo Ldrico) (%) 30,86 + 1309
i Valore a bilancio ) rxniay
@ Fatrimondo Metio della partecipata ) 92128384
hi Fisultato ultimo esercizio [ (5. 734 8340

Rispetto all'esercizio precedente il numero delle azionisi - decrementato per effetto della vendita
di n. 300 azioni al fine di allinearsi alla quantit posseduta da IAG S.p.A..

&



. R’]fh:"I:IIPEﬂIU‘nE :i]"l. Sviluppa Idrice 5._p.A . {lll Acgue Fotabili 5. .p.& .]', [N n] EdE‘ IEFIE‘
in Torino, Corso X1 Febbraio 22, avente le seguenti caratteristiche:

a) Capitale Sociale della partecipata = ) 2. DL
b) Azioni pomsedute (n"} 1. LMD
¢l Valore nominale per azione e ) —HEI
di Costo acquszziones a1l £, 525 (MK}
e) Cuola possedula %) B0
i Valore a bilanclo ) 6525000
g Pitrimonio Netto della partecipata ) 12105078
h) Risultato ultimo esercizio ) (M4BT

[l valore contabile della partecipazione in Risorse Idriche 5.p.A., svalutato nel corso degli esercizi
precedenti a seguito della qualificazione come durevoli delle perdite pregresse, ed incrementato
per l'importo relativo al versamento in conto aumento di Capitale Sodale pan ad euro 29.062 in
conseguenza delle deliberazioni dell’ Assemblea Straordinaria dei Soci del 9.05.2012, che ridusse
il Capitale Sociale da euro 1.241.760 ad euro 412.768,72 con la conseguente riduzione del numero
di azioni possedute dalla SMAT pari a 727305, rimasto immutato al 31.12.2014; parimenti
immutata la percentuale di partecipazione della controllante SMAT.

La valutazione relativa alla partecipazione in SCA S.rl, il cui valore d'iscrizione era stato
rettificato nell’esercizio 2011 per euro 129.542 in considerazione della rnduzione del Capitale
Sociale per perdite pregresse deliberata dall’Assemblea Straordinaria dei Soci del 18.04.2011,
non ha subito variazioni nell’esercizio in chiusura.

La partecipazione in A2A Scarl.  stata venduta in data 7.05.2014.

La valutazione relativa alla partecipazione in 5.L1 5.p.A., il cui valore di iscrizione  superiore
alla comrispondente frazione di Patrimonio Netto,  stata mantenuta al costo in considerazione
della redditivit attesa futura della sodet medesima, come risulta dalle informazioni trasmesse
alla SMAT.

Bimanenaa 4 & 437 8413

La posta comprende:

Materse prime, sussidiarie e di consumo “ 6. 132 585 A, 3406504
Prodotti finit e mercd . m.rn 41.334

Lavariazione complessiva delle rimanenze, nel corso dell‘esercizio, paria« 266486  costituita da:

* un aumento delle materie prime ¢ sussidiarie pari a « 255.148, dovuta ad una riduzione del
volume delle scorte utilizzate rispetto a quanto verificatosi nel precedente esercizio e un aumento
derivante dall’acquisto del ramo d*azienda SAC per euro 8.777; viene mantenuto invariato
il fondo specifico relativo ai materiali a lenta movimentazione per limporto die 7702000

= da un modesto incremento dei prodotti finiti stoccati in rete di « 2562 che lascia
sostanzialmente invariato il valore dei medesimi alla fine dell'esercizio.

Le rimanenze di magazzino sono costituite da materiali la cui utilizzazione non riveste

caratteristiche di utilit pluriennale. Le stesse sono valutate in bilancio al minore tra il prezzo

medio ponderato di acquisizione e il prezzo di mercato.

Messun onere finanziario  stato imputato al valore delle imanenze.

H L]
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Cored el 4 ESX.ENH.0R]

Credit verso clienti « 182.802.307

Il valore nominale dei erediti verso dienti dsulta cos composto:

Bellette e fatture emesse . B.anl.E7D 91637 405
Belletite @ fatture da emetiene p 127.652.241 106, &8 B
Fondo svabutarione crediti . (12.843.358) (14,443,904}

I valore netto dei crediti verso clienti  variato significativamente, fspetto all'esercizio precedente

IMCONSideravione di doe e@aiil da ergep appoele, svvere la signiHeatives ridorions drelle

Ballitte ds e #llere fed el enle Jdells paddlales lantudsilansd asloadin dell'varadbdio im ohluadaia

del vonguagli taridari amie YATE dival alla D elibera ATDO n. 330 d+1 185.08.3004 nanché dal

miglinram ente dil valendario di balléadiane dafi F@Hdefudnie Ju M ermte dal areditl per
bolletis am ssse. L'accanionam enio al Fonde Svalvdsarione Credilt # pure soso cresciuio 44
cirea 1.8 midlila®mi di sure in relecieny elieagEicrneam sole delly shim e d) sdosguam enke A
creaditi ol proesum ibile vallore do realizcee, in compsidecraxzione delliandam enie degli incanni

ronnéedan all'stieals cilussione ecoBmom i /Fnanskarnis

Crodifi vorso controllats £ Faze.284

La voere {6 2030 45l mell‘esrrcario proecedenic]l ¢ rappereseniabia dal credite veoree le socivth
rontrollate Rassrse Idriche S.p. A _S5C A S o l.o AIDA Ambizeir S.rl..comroevidanriako nella

Relarione sulla Gosiiemr.

Crediil verao collegasis C 40. 147 854

La wvore | 23.777 .20 aellsawrcizio precedenndfrappoearnts codd il vorso Il Gruppo SAF # la

neove Socirila di scepo Srailuppe ldrace 5.p A .

Pered dld vorpe il Sroppe SAPF,. come sridenrcialo nella Brlacsione sulla ©C rsbione. relakivi s
tramspacienl comm rociall rEeliveir @ morm als condivioni de m erealo v incledre partile da
lNgueildare par circs 14,0 millenidismre & (Glfure #m daeed par circa 23,3 m illon il di swre.d1cul
clrca & 3 m ilionidilesurs riferinl siriverssm snli daicorriapaclivi di logrnaturs s dapuraziesneo.

Sisegrala che mnel corsc dadprim i m #si dell'sesesrcizia 2418 sene staktl incssssiicerdiiiparumn

im peile com plessive paci @ d & m ilioni dicurn

Fdfeditivrine la sncield Bvila ppe Idioldn &5 p A& mdludosne m adedle Iramsarimml com m ereiall
rHellialer @ sofm ali condigaeal dos m eidaloe ¢ lanae princigalm snle dbilerim erbe al dred o
yeraabes d o 58 AT alla sacieid peor Fnanziom snio di scope poer 'im porioc diswro 2.5340.040.
Cerditd veren vontiollanni 4 h BIEF B0
La vaee ieclude | orediti vedam la € aind di Toareneg dedivanoe da noim ali 1dansagioni
conm @ eiilall, apeiscte & Jaoadisianl i m sroatla, ielative & Tafmiluie iddlaohe, vamanl, defvlal#

law o rl aeddaanii

Rispetto all'anno precedente (= 7.649.144) la voce presenta una riduzione di circa 827 migliaia
di euro, in conseguenza della graduale applicazione della riduzione del 50% della tariffa del
Servizio Idrico Integrato a favore delle utenze municipali e provinciali, riguardanti fra l'altro
complessi scolastici, mense e fontanelle pubbliche per gli anni 2014 e 2015, deliberata dallEnte
d’ambito, finalizzata a permettere ai Comuni la continuit  di erogazione dei citati servizi.



Crediti tributari « 4451.128

La presente voce (= 16.415.359 nell’esercizio precedente) si riferisce prevalentemente al credito
VA risultante dalle liquidazioni periodiche trimestrali (circa 1.6 milioni di euro) e al credito di
circa 2.6 milioni di euro, relativo all'istanza di rimborso IRES, relativa a periodi d'imposta
pregressi, per la deducibilit  dell'IRAP afferente il costo del lavoro, presentata con le modalit
previste dal Provvedimento Agenzia delle Entrate del 17 dicembre 2012.

La riduzione della voce fspetto al precedente esercizio  prevalentemente dovata alla cessione
dei erediti IVA richiesti a rimborso per 13 miliond di euro (3,5 milioni di euro nel corso del 2003
e 7.5 milioni di euro ceduti nel corso del 2014).

Crediti per imposte anticipate « 20480227

La presente voce (¢ 22.515.474 nell’esercizio precedente) include il credito derivante dalle
imposte differite attive calcolate princpalmente sugli accantonamenti per costi a deducibilit
futura e sui ricavi a tassazione anticipata. La voce, rispetto all’esercizio precedente, presenta una
riduzione di oltre 2 milioni di euro, dettagliato nell’apposito prospetto complementare al fondo
della presente Mota, per il combinato effetto di maggion deducibilit di costi civilisticamente
rilevati in esercizi precedenti rispetto a costi a deducibilit  differita rilevati nell'esercizio di
bilancio,

Crediti verso alin « 5380804

[ crediti verso altn s riferniscono a;

Drepasiti cauzionali attivi ‘ 579162 BA6. 56
Credifi verso il personale per partite da recuperare tramibe nitenuta X 48, B38 430,524
Altri crediti 5 5.856.932 4303 E1Y

Nella voce Altri crediti sono compresi principalmente crediti verso Enti @ Comuni per circa 1
milione di euro relativi a rimborsi vari, smaltimento percolati, costruzione fognature e note di
credito da ricevere, verso altri soggetti per circa 3,2 milioni di euro relativi a note di credito da
ricevere e crediti vari.

A AEiw bk manciarie abhe map gaclileisgama im m abilivgagionl i iha8F 8%

Alla data di bilancio le attivit finanziarie che non costituiscono immobilizrazioni sono
interamente costituite dalle azioni proprie.

Azioni proprie « 15.657.894

La posta ha avuto una modesta riduzione rispetto all'esercizio precedente a seguito della vendita
di n. 4 azioni in seguito all'ingresso di n. 3 Sod (Comuni di: Coassolo Torinese, Quagliuzzo
eWische).

LaVoce si riferisce a n. 242.570 azioni proprie possedute dalla SMAT Sp.A..

r
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D ispanibiliid ligeidas O 11 . F8% . &D8

Le disponibilit liquide comprendono:

Depositi bancan ¢ postali . 17.878.757 11312632
HAssegni . I2.BA3 43,351
[henaro e valon i cassa . 61007 33715

Tutte le sopra esposte giacenze sono liquide ¢ pienamente disponibili alla data di bilancio senza
vincoli di sorta, fatta salva la clausola di salvo buon fine sugli assegni, e corrispondono al nommale
fabbisogno a breve termine per impegni correnti e ripetitivi.

Eaded o rdasconii siktiwd 4 1.04% 300

[ ratei e risconti attivi comprendono:

Kated attivi diversi . 0 i
Risconti attivi diversi ’ 1.053.316 1.045.501

[ risconti diversi includono le quote di competenza di esercizi successivi di altri cosh liquidat
nell’esercizio,

PATEINMORIO NETTOD E PAS SIWVD

Fatrim opie W obia € epd a8y 814

La composizione del Patrimonio Netto alla data del bilancio ed i relativi movimenti intervenuti
nell'esercizio sono riportati negli appositi prospetti della sezione " Prospetti complementari®,
Il valore a bilancio tiene conto delle determinagioni assunte dall’ Assemblea Ordinaria dei Soci
del 25.06.2014 in ordine alla destinazione del risultato dell esercizio 2013.

Capitale Sociale « 345533762

Il Capitale Sociale  interamente sottoscritto, versato e iscritto nel registro delle imprese ai sensi
di legge e si compone, alla data di bilancio, di n. 5.352.963 azioni ordinarie del valore nominale
di« 64,55 ciascuna, possedute dai Soci.

La Societ possiede al 31.12.2014 n. 242,570 azioni proprie acquistate, su conforme
autorizzazione dell’ Assemblea Ordinaria dei Soci.

Mel corso dell esercizio sono state vendute n. 4 azioni proprie a Comuni, in seguito all'ingresso
di n. 3 nuovi Soci (Comuni di Coassolo Torinese, Quaglivzzo eVische).

MNell'esercizio non sono intervenute movimentazioni sulle azioni e sul Capitale Sociale cos come
risulta dal prospetto complementare di cui sopra



Riserva legale e 7335085

La Riserva legale, pari ad« 5.193.812al 31.12.2013, 81 incrementata nell'esercizio di. 2.141.273
come da deliberazione dell’ Assemblea dei Soci del 25.06.2014.

Riserva acquisto azioni proprie « 15657894

La Riserva acquisto axioni proprie  stata iscritta quale riserva indisponibile ex-art. 2359-bis c.c.,
a fronte delle azioni proprie acquisite in data 26.11.2003 dal conferente Consorzio Acquedotto
per la Collina Torinese in liquidazione conseguentemente alla determinazione del valore finale
di apporto ¢ alla successiva operazione di acquisto axioni proprie dal CIDIU 5.p A, come illustrato
in relazione.

Nel corso dell’ esercizio tale riserva ha seguito la movimentazione delle azioni proprie per effetto
dell’ingresso di nuovi Soc, di cuisi gi riferito nella presente Nota Integrativa, nella sezione
dell’ Attivo relativa alle Azioni Proprie in portafoglio.

Altre Riserve « 51.232.022

Le Altre Riserve includono:

Riserva Facoltativa ‘ 18.684.410 18,684 545
Riserva vincolata per athuazione FEF ‘ 0 32547 355
Riserva ammotondamenti unit o euro - (1} (Z

La Riserva Facoltativa aumentata per effetto dell’accantonamento dell’80% dell'utile 20113,

quale destinazione vincolata all’attuazione del Piano Economico Finanziario della SMAT
2014- 2023, come da deliberazione dell’ Assemblea dei Soci del 25.06.2014 in sede di destinazione
del risultato dell’ esercizio 2013,

Utili (perdite) a nuovo « 681.281

Gli urili portati a nuovo si sono incrementati nell’esercizio di < 11.321, come da deliberazione
dell’ Assemblea dei Soa del 25.06.2014 in sede di destinazione del risultato dell’ esercizio 2013,

Utile {perdita) dell’esercizio « 42.752.766

i 42835467 42.731. Tah

Corrisponde al saldo del Conto Economico quale differenza tra i ricavi e i costi complessivi ed
stato interamente sottoposto a tassazione ordinaria e differita ai fini IRES e [RAF.

Fendiper riechi v amari P JE.B21.3Z7
Fondi per imposte anche differite « 766.369

La posta comprende gli oneri differiti per imposte sul reddito (IRAF e IRES) computate alle
aliquote vigenti sul valore degli ammortamenti anticipati appostati nel 2001 e le nuove differite
passive suglh interessi attivi di mora.
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Eplde o) BI 10 28GR Ll GEL IS Y
Accantomamaento dell' eserdizio ] 56,534
Utilizzo dell’'esercizir per imposte differite passive ] (4085}

Altri accantonamenti « 38055158

La presente voce non ha subito modifiche di esposizione a fronte dell' introduzione della versione
definitiva dell'OIC n. 31, che maodifica 'OIC n. 19, per quanto riguarda le modalit  di esposizione
nel Conto Economico degli accantonamenti a Fondo per Rischi ed oneri diversi di gestione, di
cui diremo di seguito a commento del medesimo,

A) Accantonamenti per controversie ¢ oneri « 12.180.981

Gli accantonamenti per controversie e oneri riflettono la valutazione prudenziale, sulla base
degli elementi valutativi a disposizione, delle potenziali passivit sussistenti per effetto di
controversie giudiziali e stragiudiziali attualmente in corso, nonch  di altri oneri di varia natura
aventi manifestazione futura certa o probabile.

La movimentazione di tali accantonamenti - stata la seguente:

Felde wl O IE Bl L PR idE Bea

Accantomarnenito dell’eserdizio ¢ oy7.EA3
UkiBezor dedl esercizio . (1.347.480)
Adeguamenti di stima - (552.783)

Il saldo degli accantonamenti per controversie @ oneri al 31.12.2014  ritenuto congruo per la
copertura delle seguenti stimate passivit potenziali:

Contenziosi giudiziali e stragiudiziali verso terze parti . A£.714.E86
Chneni diversi, per prudenziale valutazions di altre passivit X 5466095

Bl Accantonamento per oneri di manutenzione ciclica « 959844

Laccantonamento per oneri di manutenzione ciclica riflette la valutazione dell’onere
tecnicamente maturato ma non ancora liquidato alla data di bilancio a fronte dei programmi di
manutenzione ordinaria a ripetibilit pluriennale, non scadenzabili con certezza, inerenti
impianti a ciclo produttivo continuo.

L'accantonamento nel 2014 non ha subito variazioni rispetto al precedente esercizio in quanto
ritenuto congruc:

Salds ol B2 12 280k 1 LR M T
Accantonamenio dell eserczio M 0
Utilizzor dedl esercizic . i}



C) Accantonamenti Legge Regione Piemonte 29.12.2000 n. 61 « 451362

Riflette la destinazione delle sanzioni amministrative applicate ai sensi dell’art. 54 D Lgs. 152/99
da appostare a finanziamento della realizzazione di interventi di prevenzione e riduzione
dell'inquinamento dei corpi idrici. La movimentazione, imputata a Conto Economico,  stata
nell'esercizio la seguente:

Walda ol N0 13 3G90 W EdT HAE
Accantonamento dell’ esercizo . 3403
[} Accantonamento per oneri smaltimento fanghi « 0

[accantonamento, alla fine del precedente esercizio, rifletteva la stima prudenziale dei maggion
oneri, conseguenti a potenziali aumenti dei prezzi, che avrebbero potuto manifestarsi nel
successivo esercizio, per lo smaltimento dei fanghi di depurazione prodotti e ancora da smaltire.
Mel corrente esercizio non si evidenziano pi  tali fischi, pertanto lavoce  stata completamente
azzerata, mentre gli oneri relativi al servizio di smaltimento, di competenza dell’esercizio in
chiusura, ma da sostenere nell esercizio futuro, sono gi - conteggiati quali fatture da ricevere ed
iscritti nei debiti verso fornitor:

Accantomamenio dell'eserdrio . 0
Adeguamento stima dell esercizio X (8720000
E) Accantonamento per oneri gestioni d’Ambito « 23812971

Laccantonamento riflette la miglior stima degli oneri e ded rischi potenziali connessi alle attvit
di gestione d’Ambito.

Il saldo al 31 dicembre 20103 si riferiva agl onen pregressi che potranno ancora essere nmborsah
agli Enti Locali ed ai Soggetti Operativi di Gestione in funzione del processo di nunificazione
determinato dall’'Ente d’Ambito, in particolare con riferimento all’accantonamento, effettuato
nel corsodel 2013, di complessivi 25,5 milioni di euro per oneri e rischi comrelati agli elementi di
incertezza circa la determinazione degli oneri e delle pendenze della Capogruppo connessi al
riconoscimento dei conguaghi tariffar di cui alla Delibera ATO 3 n, 530 del 15/05/2074.
Lutilizzo dell’esercizio in chiusura, si riferisce alla definizione di parte degli oneri conmessi al
riconoscimento dei conguagli tariffari descritti, con comispondente riclassificazione degli stessi
impaorti tra i Debiti verso Enti & Comuni.

Eslda &1 ¥0 .13 3@0 % L BT N1 E, 1AW

Accantmmamenio dell' eseroxio . ]
Utikizzer dell emercizis % [7.52]1.Z1E}
Adeguamento siima dell’eserclen | 0
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F) Accantonamento oneri altre imprese « 650.000

Laccantonamento riflette | potenziali oned conseguenti agli impegni dei Soci per patronage sul
finanziamento Dexia-BlS della Sodet  APS S.p.A in fallimento dal 2013, L'accantonamento
non ha avuto movimentazioni nel corso del corrente esercizio,

Ealde ol b1.13 3004 ¥ wfi@.ana
Accantonamento dell’ eserazio N ]
Adeguamenio stima dell eeercizie # n
Traviam ¢#mia d i e Fappoite lavadas cabardie sia § PRk TE% . 7%s

11 Fondo TFR al 31.12.2014 riflette I'indennit maturata dai dipendenti fine al 31.12.2004, che
andr ad esaurirsi con i pagamenti che avverranno in occasione della cessazione dei rapporti di
lavoro o di eventuali anticipazioni ai sensi di legge.

La movimentazione del fondo (non influenzata dalle quote maturate nell’esercizio a favore dei
dipendenti quiescenti in corso d'anno)  stata la seguente:

Fulde wl I I E Bl i Pg gk 8d b

Apporti 2014 per dipendenti assunt da terzi . 91422
Imipiosta sostitutiva X (26227}
Utikizzs, rettifiche, indennit e anticpazioni erogate nell eserdzio < [eTdIT)
Accantonamento dell eserdzio (al netto delle quote maturate nell anmo e

relativamente alle quiescenze ¢ te, agh oneri connessi X 239962
alla PrE'l.'l'dEn:.':l iI'I'EElT.lt'NT.lE al fo besorersa [MPS P.'l.ria- 2252 45H)

0 ak el i #1890k .41

[ebiti verso banche « 252071.372

Il debito complessivo verso banche include anche il valore di altre operazioni a breve pari a
67.953 euro.

Il debito verso il sistema bancario al 31.12.2014 per finanziamenti a medio-lungo termine
dettaghiato per tipologia nella tabella che segue:

3444295

klutui ficevuti inoconferdimenso 2 233,275

Indessa San Paolo (ex B11LS. - ex Banca OFI) . S 000000 19355134
Finanziamento BEL (opere procola-media infrastratturasone) . 1300 00 104 (LD
Finanziamento B.EL (opere grande infrastrutiuraeione) i B (M (0 T2.545 (0
Finanziamento C 1.1 S.p.A fopere grande infrastrutturasione) < S0.000.000 42,500,000
Mutuo ITALEASE (ex CIDILT « 12544059 10,208,990
Finanziamento BEL (opere picoola-media infrastrutharazione ) < 100000000 o

I debiti verso banche in relazione alle limee utilizzate sono costituiti dal inanziamenti contratti
nel corso degli esercizi precedenti, dai residui in linea capitale al 31 dicembre 2014 di mutui
passivi in canico alla Societ  per effetto dei conferimenti inizialmente e successvamente ncevuti.



La movimentazione dei relativi saldi - stata durante 'esercizio la seguente:

Ealda &l ¥a03.3008 L] LER IepAaim.RIT

Rimbors rate Ananciamenti dell’sserdrio . (28.675.158)
Chivsura operazion a boeve inflrannuali . (311) o
Muowd finanziamenh M ] Kl
Muowe n-prmrjn:mi a breve infmannuadi M W il

Le quote a breve scadenza dei mutui da rimborsare entro il 31 dicembre 2015 ammontano
complessivamente ad «  28.765.825, mentre le quote in scadenza oltre il quinto anno ammontanao
a« 94.972.041.

5i riportano le principali caratteristiche contrattuali.

[ mutui ricevuti in conferimento furono stipulati principalmente con la Cassa Depositi e Prestiti
a tasso fisso e con durata ventennale scadenti, a seconda dei contratti, tra il 31.12.2012 ed il
31.12.2022.

Tali mutui (assistiti da delegazione di pagamento sulle entrate) rsultano essere stati quasi
completamente utilizzali gi  al momento del conferimento ed il residue debito  rimborsato in
rate semestrali di ammontare costante, comprensivo della quota interessi.

Il finanziamento contratto con B.LLS. (ora Intesa San Paolo) nel corso dell esercizio 2005 a tasso
EURIBOR & mesi maggiorato di uno spread inferiore a 50 bps e con durata quindicennale,
scadente tra il 31.12.2016 ed il 31.12.2021 a seconda dei tiraggi effettuati,  di natura chirogrataria
e rimborsato in rate semestrali di capitale costante. Alla data di bilancio il finanziamento risulta
completamente utilizzato.

I finanziamenti contratti, nella forma di linea di credito garantita, con la Banca Europea per gli
Irvestimenti per la provvista delle risorse richieste dal piano d'investimenti inserito a Piano
d’ Ambito, sono assistiti da idonea garanzia dlascata da Istituti Nazionali di credito, terzi nspetto
a BEI e da cessione dei crediti che potranno essere vantati presso I'Ente d’Ambito ed i terzi in
relazione all'esecuzione della corvenzione di affidamento per la gestione del Servizio Idrico
Integrato nell’ Ambito 3 Torinese, e sono rimborsabili in rate semestrali di capitale costanti,
a partire dal compimento del periodo di preammortamento contrattualmente previsto.

Tali linee di credito sono state completamente utilizzate in ragione dell’avanzamento dei lavor
per i quali sono stati stipulati e tramite tranche minime di tiraggio.

Il tasso applicato sui iraggi effettuati  variabile in funzione dell ELRIBOR 6 mesi, corretto da uno
spread, concordato in occasione di ogni tiraggio. mentre le garanzie rilasciate dagli Istituti di credito
terz sono rimunerate dalla corresponsione di una commissione caleolata sull importo garantito.
Pi in particolare il finanziamento di 130 milioni di euro per la realizzazione delle opere previste
nel piano d'investimenti per piccola e media infrastrutturazione  stato stipulato nel corso del
2007, con durata pari a 15 anni, di cui & anni in preammortamento, e presenta al 31.12.20014 un
debito residuo di«  104.000.000.

Il finanziamento di 80 milioni di euro per la realizzazione delle opere previste nel piano
d'investimenti per grande infrastrutturazione  stato stipulato nel corso dell esercizio 2008, con
durata pari a 14 anni, di cui massimo 5 anni in preammortamento, e presenta al 31.12.2014 un
debito residuo pari a« 72.595.000.

Le commissioni corrisposte annualmente per la garanzia variano entro un range predefinito
inferiore a 100 bps in relazione al posizionamento del rapporto fra debiti finanziarn netti e MOL,
caleolato sul bilancio di esercizio al 31.12 di ogni anno precedente, che non potr
contrattualmente essere maggiore di 5.



1

Il finanziamento contratto nel corso dell’esercizio 2008 con la C.DLE S.p.A. per la provvista di
S0.000.000 di ewro ad integrazione del citato finanziamento BEI per la complessiva copertura
dei fabbisogni connessi alla Grande Infrastrutturazione d”Ambito,  assistito da cessione dei
crediti che potranno essere vantati presso 'Ente d"Ambito ed i terzi in relazione all’esecusione
della convenzione di affidamento per la gestione del Servizio Idrico Integrato nell’ Ambito
3 Torinese, ed  rimborsato in rate semestrali di capitale costanti a partire dal compimento del
periodo di preammortamento quinguennale previsto a contratto.

La linea di credito residua accordata da CD.P. SpA. gi completamente utilizzata e presenta
al 31.12.2014 un residuo debito di < 42.500.000.

Il tasso d'interesse variabile prevede applicazione del tasso EURIBOR 6 mesi e di uno spread
che potr variare entro un range predefinito inferiore a 100 bps, in relazione al posizionamento
del rapporto tra debiti finanziari netti e MOL calcolato sul bilancio d'esercizio al 31.12 di ogni
anno, che non potr  essere contrattualmente maggiore di 5.

Il contratto di finanziamento stipulato con C.0LE 5. p.A e quello di garanzia stipulato con C.D.E
S.p.A e Dexia-Crediop S.p.A. prevedono infine 'obbligo del mantenimento, per tutta la durata
del finanziamento, del mpporto tra debiti finanziari netti e Patrimonio Netto, calcolato al 31.12
di ogni esercizio, inferiore a 1.

Mel caso di mancato rispetto di anche uno solo dei suddetti parametri finanziari gli Istituti
eroganti hanno facolt di dsolvere anticipatamente il contratto.

5i precisa che al 31.12.2014 i parametri finanziari di cui sopra risultano ampiamente nspettati.
Il contratto di finanziamento di 100 milioni di euro per la realizzazione delle opere previste nel
piano d'investimenti 2014-2017 per piccola e media infrastrutturazione  stato stipulato nel corso
del 2014, con durata pari a 9 anni, di cui 3 anni in preammortamento. Nessun tiraggio  stato
effettuato nel corso del 2014

Il contratto di garanzia per tale finanziamento  stato perferionato con CDF S5pA.

Tale nuovo finanziamento prevede i seguenti covenant:

* Rapporto Indebitarmento Finanziario Netto/MOL (EBIT + ammortamenti) <= 5;

* Rapporto MOL (EBIT + ammortamenti})/Oneri Finanziari Netti > 5;

= Rapporto Indebitamento Finanziario Netto/Fatrimonio Netto <= 1;

nonch il mantenimento del rapporto Valore residuo/Indebitamento Finanziario Lordo »= 1,3
dove il valore residuo  caleolato sulla base del valore residuo relativo alla Concessione ai sensi
dell’art. 33.1 punto a) Allegato A della deliberazione AEEGS] 643/2013/R/1DR.

Gli interessi passivi e le commissioni maturate nell’esercizio a fronte dei suindicati mutui
¢ finanziamenti sono iscritti per «  2659.080 alla voce "C.17.b - Interessi e altri onerd finanziari
su finanziamenti” del Conto Economico,

Acconti « 373925

La voce {« 269.052 nell’esercizio precedente) comprende gli importi anticipati da utenti per
lavori ancora da eseguire alla data di bilancio.

Drebiti verso fornitord e 32562637

[ debiti verso fornitori comprendono:

Fomitar [kalia i 26,007 363 X31.102 537
Formitond ishero & M5 10,937
Fatture da ricevens & 24.976.A6 T 449 163



Tutti 1 debiti verso forniton hanno scadenza entro il termine di un anno ed in essun caso sono
assistiti da garanzia, oltre alla rtenuta dello 0,5% sui lavori.

[ebiti verso controllate « 5627401

Dbt vierso controllate . 5,489,024 5627401

La voce dettagliata nell'apposita sezione della Eelazione sulla Gestione include i debiti verso le
controllate Risorse Idriche 5.p.A. S5CA 5rl. e AIDA Ambiente 5.cl. ed in particolare comprende
debiti per fatture da ricevere per« 5.105.211 (¢ 4.832.778 nell'esercizio precedente).

Drebiti verso collegate « 2044.729

Crebiti werse collegate i 280 EHA 2.044.729

La voce, dettagliata nell apposita sezione della Relazione sulla Gestione, include i debiti verso il
Gruppo SAP derivati da transazioni commerciali operate a normali condizioni di mercato.

Debiti verso controllanti « 10.,658.394

Drebiti verse controllanti ' 8.837.901 10658394

La voce richiamata nell'apposita sezione della Relazione sulla Gestione include i debiti verso la
Citt di Torino, principalmente per dividendi da liquidare, oltre ai debiti correnti demvanti da
normali transazioni commerciali operate a condizioni di mercato, nonch  da residue operaziond
finanziarie originate in sede di conferimento iniziale in fase di progressivo rimborso secondo
specifico piano di ammortamento.

Messuno dei sopra esposti debili verso gli enti controllanti  assistito da garanzia reale sui beni
sociali,

Drebiti tributar « 4.378.928

Ritenute fiscali operate ai dipendenti ed a terei quali sostibat
dimpeata a termmi di legge 1 1.321.560 1 458,357

Saldo IRAPIRES " H.461.743 ds0.5n

| debiti per saldo IRAP/TRES risultano sensibilmente ridotti rispetto all'esercizio precedente, che
aveva evidenziato un rilevante incremento della fiscalit  corrente nel bilancio 2013, a fronte
dell’accertamento di ricavi per conguagli anni precedenti per oltre 44 milioni di euro.

[n comsiderazione dellutilizzo del metodo previsionale per il versamento degli acconti IRES/IRAP
2014 al fine del contenimento oneri finanzian per anticipazione versamenti basati sul metodo
storicn, i debiti tributari riferiti al saldo 2014 IRES/IRAF sono gravati da sanzioni ed interessi gi
accantonati in apposito fondo rschi ed oneri.

oy
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Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale « A641.864

Ritenute & contribuli da versane i 3,105,384 J.621.854
[ debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale sono interamente scadenti entro il
termine di un anno ed in nessun caso assistiti da garanzian  gravati da interessi,

Al momento della redazione del presente bilancio tali debiti dsultano pagati secondo scadenza.

A& Tvek o ¢ ik § 87T Rda. 0%l

Gli altri debiti comprendono:

Canoni Enti Locali a 12.961.725 9152 357
Contribub Comunit  Montane i 38 377685 33.H5470
Dbt w5006 & Comuni per servia acoesson | 33786875 3421412
Al debiti w/Enti @ Comuni | 1.547.370 721437
E(H'nFHEI‘IIEd.:l |i|.'f|.|.idar|.- al Flerm:ln.ah . 480553 5.10.341
Debiti diversi « 15654712 6.425.376

I debiti inerenti i Canoni Enti Locali e i contributi alle Comunit  Montane, comprensivi dei
relativi accertamenti, rappresentano la mighior stima del saldo che dovr  essere cormsposto a
seguito di disposizione dei pagamenti rispettivamente ai Comuni affidanti (esclusa la Cirt  di
Torino nei confronti della quale  iscritto allo stesso titolo il debito verso controllanti), e alle
Comunit  Montane in conseguenza delle determinazioni assunte dall’Ente d"Ambito e sulla
base degli importi dalla stessa comunicati sahvo conguaglio.

In particolare i Canoni Enti Locali si riferiscono prevalentemente a quanto dovuto per la 2a rata
a saldo per I'esercizio 2004 disposta dall’'Ente d"Ambito n. 3 Torinese solo nel corso det primi
mesi dell’esercizio 2015 e ad importi relativi a periodi pregressi per parte dei quali  stata richiesta
la compensazione con corrispondenti crediti.

| debiti verso S04 (escluse le societ  controllate da SMAT nei confronti delle quali  iscritto alle
stesso titolo il debito vicontrollate) e Comuni per servizi accessori rappresentano la miglior stima
dei compensi dovuti, sulla base delle volumetrie che verranno determinate dai processi di
fatturazione e dei lavori affidati, ai Soggetti Operativi di Gestione incaricati con specifici contratti
di servizio per lattivit  operativa sul territorio di pertinenza.

La consistenza degli Altri debiti verso enti e Comuni comprende il debito residuo verso ACSEL
per lacquisizione del ramo d*azienda, i debiti verso enti per canoni ¢ contributi, i debiti per
corrispettivi di fognatura e depurazione da riversare agli enti gestori per periodi antecedenti
all'assunzione diretta ded corrispondenti servizi - conseguente ai tempi di incasso dei corrispettivi
stessi dagli utenti interessati, come stabilito dalle norme vigenti e da specitici accordi
corvenzionali. Include inoltre la quota, riclassificata dai fondi per rischi ed oneri, degli oneri da
corrispondere in relazione alla determinazione dei conguagli tariffari di cui alla Delibera ATO 3
n. 530 del 15/05/2014.

La riduzione dei debiti diversi  dovuta principalmente alla restituzione del imborso della quota
di remunerazione del capitale investito ai sensi della Delibera dell’ AEEGSI n. 163 del 3.04.2014
effettuata nell'esercizio per oltre 10 milioni di euro.
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[ rated e riscont passivi comprendono:

Ratei passivi i AT5.588 HELpa2
Risconti passivi . A7.0ED XIT.E0E
Riscont p.;mxi\i phlr'u;'mL.'lIi N 45 807,042 49 496 BLT

In applicazione del principio contabile OIC 16, la voce *Risconti passivi pluriennali™ accoglie le
quote di contributi in conto impianti incassate ed imputate agli esercizi di competenza in
relazione all'ammortamento dei cespiti cui si riferiscono.

La voce “Risconti FPassivi® omprende anche la quota di *ricavi vincolati™ da destinare alla
copertura di investimenti (FolNIp pari ad euro 11.895.728 (art. 42 Allegato “A” delibera AEEG
n. 585/2012).

Tale quota, costituita nel 2012,  stata mantenuta invariata nel bilancio al 31 dicembre 2014,
a fronte della mancata approvazione, nell"ambito della Delibera AEEGSI n. 5592013, della tariffa
202, per laquale  ancora in corso la fase di istruttoria.

Si segnala peraltro che la tariffa dal 2013, ai sensi della Delibera AEEGSI n. 45372013, non prevede

pi la componente tanffara per nuovi investimenti.

Coniid'srding f 4B ORI .72A

I conti d'ordine sono riepilogati in calce allo Stato Parimoniale e contengono oltre a depositi
cauzionali e garanzie rilasciate a terzi, anche il valore di beni ricevuti in uso dalla Citt - di Torine,
nonch  la valorizzazone degli impegni risultanti da contratti g conclusi ma non ancom
completamente eseguiti per la realizzazione di opere di investimento.

Comprendono la rilevazione degli impegni di garanzia assunti dalla Capogruppo in qualit di
Gestore Unico d"Ambito nei confronti della SAP 5 p A, a seguito dell” Accordo Quadro 3.07. 2008
e Accordo Integrativo 19.02.2010 per la disciplina gestioni AP in ATO 3 Torinese, come pi
ampiamente descritto nel paragrafo Accordi strategici® mella Relazione sulla Gestione,
¢ rappresentati nei conti d'ordine a memaoria con valore simbolico pari a 1.

ry
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| ricavi da vendite e prestazioni sono cos composti:

Sepdeio acquedotio . 131.974.048 114.672.593
Sendzio depurazione «  13B027E15 117392409
Sendzio fognatura « 49353155 43.104.704
Ricani accessor i 13.181.359 12.453.074

[ ricavi sono sensibilmente inferion rispetto al precedente esercizio, per 'effetto dell’assenza
nellesercizio in chiusura dell’ accertamento delle bollette da emettere per conguagli tariffari ante
2012, appostati in chiusura dell esercizio 2013 per 46 milioni di euro.

Tustti i ricavi inerenti attivit  istituzionale sono stati conseguiti nell area territonale di riferimento
ATO 3 Torinese, cos come individuata dalla legge Regione Piemonte n. 13 del 20.01.1997
e comprendono la miglior stima dei ricavi di competenza dell’ esercizio per i servizi di acquedotto,
fognatura e depurazione erogati nei Comuni acquisiti per effetto del processo di riunificazione.
Mei ricavi accessori sono compresi i ricavi conseguili a fronte di lavori effettuati per conto di
utenti e di terzi, in particolare per spostamento condotte, nonch 1 ricavi introitati nel corso
dell’esercizio per penalit addebitati agli utenti per ritardati pagamenti, i rimborsi di spese
e diritt contrattuali.

Vardiarieone delleg rim anenege di proadaiii =dti i 1.880

La voce accoglie la variazione della valutazione dei prodotti finiti stoccati nella rete idrica a fine
ESETCIZIO,

Incram andl dalle im mabilizsassaionl par laverd inbaorm i 4 * . EA0.5ad

Lavoce (« 3.407.550 nell eserdizio precedente) accoglie il valore delle risorse aziendali impiegate
nell'esercizio per la produzione diretta di impianti.
Anche nell’esercizio in chiusura, cosi come evidenziato ne criteri di valutazione, la presente vooe
accoglie gli oneri finanziari di diretta imputazione.

& leked ricavi a pravan ki 0 1IE. %1% _2&4

Contributi in clesercizio o BEE.AAD

Lavoce [« 523.953 nell'esercizio precedente) include contributi in conto esercizio di competenza
in seguito alla partecipazione a progetti gestiti da Enti Pubblici territoriali, punti acqua e incentivo
fotovaltaico.

Altri ricavi « 18.350.629

Lavoce { 21.883.868 nell"esercizio precedente) accoglie i ricavi per lavori e servizi vari connessi
al Servizio Idrico Integrato e per le attivit no core rese sul libero mercato, i fisarcimenti danmni,
i certificati verdi, le sopravvenienze attive, le insussistenze del passivo ordinarie, gh adeguamenti



di stima apportati ai fondi del passivo, conformemente alle nuove dispostziond dellOIC 31, come
gi commentato in altre sezioni della presente Nota Integrativa; nonch  le quote di competenza
economica dei contributi in conto impianti, gi  commentati nella voce risconti passivi pluriennali
della presente Nota Integrativa.

COSTI DELLA PRODUZITONE

Fermatevie prim o, sucnddiarie, di jonsem o ¢ m sadi i 10 §8F ded

La voce comprende:

Mlateriali di mugzinu a 7.751.219 7.3:44.931
Materiali e ricamibi i 3970375 M2 503

Ferservick L 9T7T.152.9448

La voce comprende:

Energia eletirica Ay = FL331.6H5 3199052
Berviz incdustriali B = By THT023 55 WIR.THT
Seri@ penerali
* seTviE ' 2042116 9.x22. 283
¢ emolumenti Consiglio di Amministrasione . 248 E22 BLAE
» emolumenti Presidente Organismo di Vigilanza « 15000 15.0010
» emolumenti Collegio Sindacale «  1%B35¥ 111.035
* emalumenti Societ  di Revisione:
per revisione legabe del conti anrmaali ] ¥.435 A1.500
per serviz diversi dalla revisione legale ' F1.050 29.350
# gecambonarmento a Fondo machi e oner divers - 0o dhdl 283
[ T @508, 7T L2507
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La voce “costi della produzione per servizi® comprende ai sensi del nuovo principio contabile
OIC 31 anche ghi accantonamenti per rischi relativi a danni non coperti da assicurazione, a sinistri
in corso di istruttoria ¢ a contenziosi in corso, complessivamente per 464 migliaia di euro.

La riduzione del costo per servizi  principalmente imputabile alle operazioni di aggregazione
dei Soggetti Operativi di Gestione quantificabile in circa -6,2 milioni di euro.

In merito ai consumi di energia elettrica si segnala che le tecnologie di recupero energetico
operanti presso impianto di depurazione hanno globalmente consentito un risparmio dei
consumi del 16,83%.



Il bilancio energetico si attesta come segue:

MWh % MWh %
Energia termica ' i
« Autoprodotta da motor a gas ' 0539 5547 19.319 4309
# MAutoprodotta da caldaia ] 1] 2915 .50
* Prodotta da metano 24.520 #,53 22 605 50,41
Fl'll;‘fEi..'l eletinica
- Aﬁh.:pn;d-l:rt.:-d.;':.m:m:ri.as..‘:ﬁ w . I-i.ﬂﬁw 'i‘,.ﬁl'.l.
» Autoprodotta da fotovoltaco ' 1.214 01,55 1.275 0,56

* Prelievo complessivo da fomiton esteml 187.7493 a0 195,016 faa4

Fergodimerio bani di dereid 0 14.64% 411

La voce comprende:

Canoni agli Enti Locali . 11.175.798 11221109
. 367N 342434

EEI'IIJI'IiII'J.EI'i'I.'El.I-'.iI:II'H.' an'.px,luc.l.l:ii:uﬁe nd-eal;i

I canoni agli Enti Locali sono iscritti con riferimento alle disposizioni impartite dall'Ente d"Ambito.
Feritl persamalse § if.pdm 8dgy

La composizione dei costi per il personale (= 49.348.391 nell esercizio precedente) evidenziata
nel Conto Economico tiene conto degli oneri conseguenti alle declaratorie sancite dal C.C.N.L.
di categoria applicato dalla Socet .

La movimentazione dell'organico intervenuta nell'esercizio  stata la seguente:

Cirganion al 3101202013 9 5 537 277 E4E
Organico al 31/12/2014 9 26 Sh5 (15 a5

Yanamone 0 1 8 28 57
Relativamente al periodo di bilancio, lorganico medio  rsultato cos  composto:

Drigenti 9 Impicgati 5509
Chaadri 26 Operai P

Lincremento del costo di 2,9 milioni di curo  imputabile per circa 2,0 milioni all*assunzione del
personale a seguito delle operazioni di aggregazione dei Soggetti Operativi di Gestione a fronte
della seguente movimentazione:

Oirganico al 31/12/2013 245 BB
Dimissioni (7} (7
AssUnEe 4 13 1 £l &0 i




I contratti di lavoro interinale, n. 11 al 31.12.2013, sono stati ridotti ad 1 unit  al 31.12.2014
ed i costi hanno inciso complessivamente sull’esercizio per un importo di« 203.144.

Dal corrente esercizio all'interno della voce * Costi del Personale”™, a seguito dell introduzione della
versione definitiva dell'OIC n. 31, che modifica I'"OIC n. 19, per quanto riguarda le modalit di
esposizione in Bilancio, gli accantonamenti al Fondo per Rischi ed oneri diversi di gestione sono
stati classificati nelle diverse voci dei costi della produzione secondo la “natura” del costo che
devono coprire, mentre sino al precedente esercizio venivano evidenziati nell'unica voee
“Accantonamenti per rischi” (classificazione “ per destinazione”); di conseguenza sono compresi
“Accantonamenti per oneri diversi® pere 300000, relativi a contributi INPS-ex INPDAT di eserciz
dal 2005 al 2010

A o @ oadleam salle avalataslani i od% Lao . add

La composizione degli ammortamenti e delle svalutazioni («  52.549.587 nell'esercizio precedente)
evidenziata nel Conto Economico.
Tenuto conto di quanto esposto nei criteri di valutazione, e del criterio della sistematicit , per il

Driritto di uso ded bend demaniali costituenti @l sistema dil acquedatto

della Citt di Torino Gl
Diritbo di weo ded bend demaniali conferito dal CLACT. 5,005
L Miﬁiim"l.- appirkabe al ssberma di :H.‘q'l.'lbdl:lﬂ'l:h:h:.ﬂ it di Torims In fariome dells sfimata wits wile economico -lecnica
* Migliorie su beni di acquedotti foranei in gestione delle divene tpulugge & beni & ifermento
* Licenze di usa softwane 33.33%
* Breverti 50,00%
# Costi ampliamento, feerca, sviloppa, pubblici 0%
& Ansdamendc 5 anmi
= Marchi 1k anni

In farmicone dells sSsaba vit utile sonomicn-tecnica
delle drverse bpologe & beni & riferimento

* Dhiritti di superficie

* Fabbricati e recinzion 3,504%
* Impianti fodbovoltaici 9,00
= Costrazioni leggens 10, (N0 %
* Impianti specifici ¢ di fltazione 8.00%
« Apparecchi di misura 10,00%
= Attrereature di laboratonio e vara T (0%
+ Mobili e arneds 12,00%
* Macchine dufficio 12,00%
= Macchine elettroniche 20, (0%
* Hardwrane X, (0%
= Autovetture 25, 00%
= Autovercoll da trasporio e alid meszl 0, (0%
= Carbone altivo X, (0%
= Fedarite 11,00%
® Bprhakd 4.0
* Uhpere idrauliche fisse 2,50
* Collettori 5,00%
= [mpianti di depurazione 15, (0%
* Macchinan 12,00%
+ Beni gratuitamente devolvitils In farzione della simata vits wiile economico-tecnica

delle dvemse tpulugpe & bemi & rderimento
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caleolo degli ammortamenti dell’esercizio sono state utilizzate le seguenti aliquote ordinarie:
Agli incrementi 2014 delle immobilizzazioni materiali sono state applicate aliquote pari al 50% di quelle
sopra indicate rappresentando con miglior stima le aliquote medie in funsone dei mes di utilizao.
Con riferimento all acquisizione dei nuovi cespiti, a seguito dei conferimenti dei rami di azienda
di SAC e ACSEL, avwenuti rispettivamente in data 01/01/2014 e 01/02/2014, I'ammortamento
stato applicato con aliquota al 100% sul valore netto contabile dei cespiti rilevato dalla Periza,
in quanto trattasi di beni usati, riparametrato al periodo di effettivo utilizzo in capo a SMAT,
quindi 12712 per i beni acquisiti da SAC ¢ 11/12 per quelli acquisiti da ACSEL, come previsto da
Risoluzione Ministeriale n. 41/e sui Principi Contabili.
Tra le Immobilizzazioni Immateriali, la voce “Avviamento®, inveniente sempre dal conferimento
del ramo aziendale di SAC, di cui abbiamo detto sopra,  stata incrementata dell'importo di
« 1200000, assoggettato ad ammortamento ordinario in 5 anni.
La voce comprende gli accantonamenti conseguenti alle valutazioni prudenziali dei crediti
commerciali. Tali accantonamenti ammontano a circa 4,2 milioni di euro, in conseguenza dei
maggiori rischi su crediti dovuti alla situazione economica contingente rispetto all’esercizio
precedente, come gi riferito nell’apposita voee dell’Attivo della presente Nota Integrativa.

Varlaslons dellle vim snesnas di m stevie prlim o, smadldiasis # dildensuma i {IER . BdEp

Per quanto concerne la variazione delle rimanenze (= 766,060 nell’esercizio precedente), si
rimanda a guanto specficato a commento della corrispondente voce di Stato Patrimoniale.
Lapposito fondo a riduzione diretta del valore delle nmanenze finali, relativo ai materiali a lenta
rotazione rimane invariato al valore accantonato negli esercizi precedenti (= 770.000).

Adsamiomam #ndl pear rlachisd sltrdl saodasntamam &0l [ |

Dal corrente esercizio, a seguito dell'introduzione della versione definitiva dell'OIC n. 31, che
modifica I'OIC n. 19, per quanto niguarda le modalit di esposizmione in Bilanco, gh
accantonamenti al Fondo per Rischi ed oneri diversi di gestione sono stati classificati nelle diverse
voci dei costi della produzione secondo la “natura™ del costo che devono coprire {servizi,
personale, oneri diversi), mentre sino al precedente esercizio venivano evidenziati nell'unica

Accantomamenti per nischi controversie ed onen diversl . 2263215
Accantomamento per onen ¢ rischi connessi alla gestione d"Ambito X 25,500 000 III
Altr accantonamenti A.743

voce "Accantonamenti per rischi” (dassificazione “per destinazione™).

Sia per quanto concemne gli accantonamenti per rischi per controversie ed oneri, sia per quanto
relativo agli accantonamenti per oneri e rischi connessi alla gestione d”Ambito, sia per gli altr
accantonamenti si rimanda a quanto gi  specificato a commento delle corrispondenti voci
di Stato Patrimoniale.

neridivarsil di geastiame T 1E.97.2BE2
CIner tribuatan diversi 1.141.679 1022920
Chnen d' Ambito a 15.528.975 15.641.3490
Aldtri omer divers a AATLESD 1.ET5.960
Accantonamenti al Fondo rischi @ Onen diversi 0 % Ml ]



La voce comprende:

La voce Oneri tributari diversi comprende prevalentemente gli oneri relativi ad imposta di bollo,
IMU, tasse di concessioni governative e tributi locali diversi.

La voce Oneri d”Ambito comprende la miglior stima dei contributi alle Comunit Montane, degli
oneri per funzionamento dell’Ente d"Ambito disposti dalle deliberazioni dell’Ente medesimo,
dall’ AEEGSI e dall’ AGCM.

La voce Altri oneri diversi comprende, oneri per rimborsi danni ed indennit , contributi
associativi diversi, le perdite su crediti non coperti dall'apposito Fondo e le sopravwenienze
passive ordinare comprendenti la contabilizzazione economica degli oneri conseguenti a costi
ovvero a rettifiche di ricavi la cui competenza  ascrivibile ad esercizi precedenti, ma non in
precedenza considerati, per obiettiva indisponibilit  di elementi di stima certi ¢ determinabili
opgettivamente, infine le minusvalenze ordinarie su alienazioni beni.

Dal corrente esercizio, a seguito dell'introduzione della versione definitiva dell’OIC n. 31, la voce
comprende anche gli “Accantonamenti a Fondo Rischi ed Oneri diversi”, ovvero gli importi accantonati
a copertura di rischi di costi aventi natura Tributaria, Amministrativa e diversa, certa o probabile dei
quali per al momento non  ancora determinabile I'esatto ammontare o la data di sopravvenienza.

PROVEMNTTI I ORERTI FIRARZIART

Froventl da partecipasioni ¢ TEo. 348

La voce (= 166.737 nell'esercizio precedente)  costituita da proventi per dividendi dalle
controllate AIDA Ambiente e Risorse ldriche e dalla partecipata Mord Owest Servizi Sp.A..

A lkry preaven ki mEARELAT g ZE1%.08B7

La voce (= 1.380.803 nell'esercizio precedente) comprende gli interessi attivi sui conti correnti
bancari e postali, gli interessi di mora e gli altri proventi finanziari.

Intereaal ¢# slirdl onmweri msnelsri 4 ».077.2713

Lavoce {« 2.878.373 nell'esercizio precedente) comprende gli interessi passivi e le commissioni
su mutui deevut in conferimento e sui finanziamenti acquisiti in conformit  ai relativi piani di
ammortamenta, il conteggio prudenziale di interessi di mora sui debiti scaduti (secondo la
normativa vigente), nonch  gh oneri sui finanziamenti concessi dalla Citt  di Torino in sede di
conferimento ed in fase di progressivo rimborso, che si conclader  entro il prossimo esercizio.
Lincremento di tali onerd rispetto all’eserdzio precedente riflette sostanzialmente gl oneri
sostenuti per finanziare la cessione dei Crediti IVA degli anni 2012-2013, di cuisi gi dato
cenno nel commento dello Stato Patrimoniale della presente Mota Integrativa.

Uailie peod ite su dam bi 0 odd s

Lavoce {« -3 nell'esercizio precedente) comprende la rilevazione di perdite su cambi relative a
partite di debito estinte in corso d'esercizio. Non sono iscritte perdite su cambi per adeguamenti.

RETTIFICHE OI YVALOGEE DI ATTIWITALE FIWNANZIARTER
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Mell'esercizio in chiusura la voce non prevede movimentazioni.
Sevalwisrieni T a

La voce (« 2.621.924 nell’esercizio precedente) nell’esercizio in chiusura non prevede
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mevimentazion.

PAODOVENTI E ORERIL STRARADED I N ARL

FProvewstl skrasrdimari @ 5F.0F0

La voce {« 361 nell’esercizio precedente)  sensibilmente aumentata rispetto all’esercizio
precedente, in quanto comprende il provento straordinario conseguente alla rideterminazione
in fase di versamento e dichiarazione del saldo IRES/IRAT 2013,

0 aedd anramad dam &iid 4 d@m hde

La voee (= 197.625 nell esercizio precedente) comprende principalmente le sopravvenienze
passive per circa 44 migliaia di euro, dovute alla rideterminazione in fase di versamento e
dichiarazione del saldo IRES/IRAI 2013, Nella voce Onern straordinari  compresa una modesta
minusvalenza di 700 euro concretizzatasi sulla vendita di n. 300 azioni SAP

Sono inoltre rilevati nella voce le ammende efo sanzioni diverse comminate alla societ nel corso
dell’esercizio.

IRPOSTE I UL REDDITO DELL*ESERCIZIO

IRAP . 5.972.757 4,790,177
IRES «  IE5pAAIS 14.947.014
Vanamione imposte differite passive ] 259475 16445
Yanagione mposte differite attive ’ 4.344.711) 2095 247

La voce comprende:

Il notevole decremento della fiscalit corrente  prevalentemente dovuto al sensibile decremento
della base imponibile fiscale.

La descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte
differite e anticipate  illustrata nell’apposito prospetto complementare.

Risultate ante imposte 1 67 217603 45 L653
Aliquota teorica applicabile % 2750 X750
IRES teosica . 18454841 17.746.955

La riconciliazione tra aliquota ordinaria ed aliquota effettiva  esposta nel seguente prospetto:

IRES su ensti indeduabili . 11.304.636 1.6, 148
IRES su altre differense permanents . (F.270.862) (4. 78a.08%)
Effedto totale delle vanazionl in aumento (diminusone) del reddibo i 4033774 [2.7E0.541)
Pretrazioni di imgesta « (120000 {12,000}
IRES corrente (IRES teorica + IRES su variazioni reddito) « 12504615 14.947.014
IRES differita «  [(A54TEM) 1.736.316
IRES corrente + differita (1odale effettiva) i 18,958,501 16,683,330

Effetto delle varazioni in aumento (diminuzione) rispetto all‘aliquota tearica:
In considerazione della particolare natura della relativa base imponibile, non si presa
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RELAZIONE COLLEGID SINDACALE

BILANCIO CONSO0OLIDFATOD AL 31.1Z2.2814

All' Assemblea degli arionisti SMAT. SpA.:

Signori Azionisti,

il Bilancio consolidato al 31 dicembre 2014 della S MALT. S.p.A. ¢ delle propric
controllate, predisposto avvalendosi del maggior termine di cui all’an. 2364 del
codice civile e dell’an. 14 comma quinto dello Statuto sociale, ci & stalo trasmesso
congiuntamente al suo bilancio di esercizio in tempo utile per i controlli a noi
demandati, Esso comprende lo Stato patrimoniale, il Conto economico e la Nota
integrativa ed ¢ corredato della Relazione sulla gestione (quest’ultima redatta in
modo unitario per le analoghe finalitd di legge in ambito di bilancio d'esercizio) ¢
presenta un utile pari ad Evro 48,047 milioni di Buro.

I controlli effettunti dalla socicth di revisione Deloitie & Touche S.p.A. hanno
condotto ad accertare che i valor cspressi in bilancio trovano riscontro nelle
risultanze contabili della Controllante, nei bilanci d'esercizio delle Controllate ¢
nelle relmive informazioni da queste comunicate.

I bilanci trasmessi dalle Controllate alla Controllante al fine della formazione del
Bilancio consolidato, redatto dai loro organi sociali competenti, hanno formato
oggetto di esame du parte degli Organi efo soggenti preposti al controllo delle
singole societd ¢ da parte delle Socicth di Revisione nell’ambito delle procedure
seguite per la revisione contabile del bilancio consolidato, a tali bilanci non i &
dunque esteso il controlle del collegio sindacale.

La determinazione dell'arca i consolidamento, la scella dei principi di
consolidamento delle partecipazioni ¢ delle procedure adottate rifletiono le
prescrizioni previste dalla legge.

La relazione sulla gestione illustra in modo adeguato la situazione coonomica,
patrimoniale ¢ finanziaria del gruppo nonché 1"andamento della gestione nel corso
del 2014, contiene aliresl una adeguata informativa sui rapporti intercorsi tra le
socicti appartenenti al gruppo ¢ sui fatli di rilievo avvenuti dopo la chiusura
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dell’ esercizi
Alla luce di quanto esposto e delle informazioni fornite dalla Socictd di Revisione
¢ del giudizio senza rilievi, il Collegio non ha rilicvi da formulare in ordine al
bilancio consolidato del gruppo Smat al 31 dicembre 2014,
Torino, 12 giugno 2015



RELAZIONE COLLEGID SINDACALE

BELA N CIO S8 AT AL 31.FX.Za14

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL'ASSEMELEA DE1 SOCI Al SENSI DELL'ART. 2429, COMMA 2, C.C.

All" Assemblea degli Azionisti SMAT. S.pA:

Signori Azionisti,
il Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2014 della SMAT. SpA., predisposto
avvalendosi del maggior termine di cul all'an. 2364 codice civile ¢ all"art. 14, comma quinio dello
Statuto Sociale, ¢i ¢ stato trasmesso in tempo utile per i controlli a noi demandati ¢ comprende lo
Stalo patrimondale, il Conlo economico ¢ la Nota integrativa od ¢ cormedato della Relazione sulla
gestione (quest‘ultima redatta in modo unitario per le analoghe finalith di legge in ambito di
bilancio consolidato). 11 fascicolo di bilancio & inoltre corredato da prospetti complementan mirati a
rendere pit completa I'informativa di bilancio.
Con ln presente relazione, redatta ai sensi dell’'art. 2429 del codice civile, riferiamo in merito
all'attivith di vigilanza svolia dal collegio sindacale nel corso dell”esercizio sociale relativo al 2014,
in sdempimento ¢ applicazione del doveri e dei poteri inerenti tale ufficio stabiliti, rispettivamente,
dall'art. 2403 ¢ 2403 bis del codice civile.
Nel suo svolgimento abbiame adottato criteri conformi alla professionalita ¢ diligenza richiesti dalla
natura dell'incarico, tenendo conto che ln funzione di revisione legale, operata ai sensi dell’arnt. 14
del dlgs. 27 gennaio 2010 n. 39, & stata svolia per 1"inlero esercizio dalla socicth Deloitie & Touche
spa..
Nel corso dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2014 la nostra attivitd ¢ stata ispirata alle disposizioni
di legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Narionale dei
Dottari Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili.
o Amivind di vigitanza
Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci e alle riunioni del consiglio di amministrazione, nelle
quali in relazione alle operazioni deliberate, sulla base delle informarioni scquisite, non sono state
riscontrate violazioni della legge ¢ dello statuto, né operazioni manifestamente improdenti,
azzardate, in poleneiale conflitto di interesse o tali da compromettere I'integritd del patrimonio
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Abbiamo scquisito dall’amministratore delegato, dal direttore generale e dal management, durante
gli incontri svolti informazioni sul gencrale andamento della gestione ¢ sulla sua prevedibile
evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilicvo, per le loro dimensioni o caratteristiche,
effiettuate dalla societh e dalle sue controllate ed in particolare le acquisizioni dei ami d'aziendn
Societh Acque Cirincese wr.l., ACSEL S.p.A. e del amo ATO3 di SAP 5.p.A. (quest'ultimo si
perfezionerh nel corso del 2015). In base alle informazioni acquisite e pur ron entrando nel merito
delle operazioni, il Collegio ha rilevato che le procedure seguite dalla Societi sono state conformi ai
principi di prudenza ¢ comretta gestione. L'operazione di acquisto del ramo ATO3 di SAF, in
mm.mmmuﬁﬁwhmmmm
assenza di plusvalenze/minusvalenee.

Abbiamo scquisito dal revisore legale dei conti durante gli incontri informazioni, ¢, da quanto da
ess0 riferito, non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella
presente relazione,
Abbiamo scambiato informazioni con | sindaci delle socicth controllate ¢ collegate durante gli
incontri svolti ¢ non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano easere evidenziati nella
presente relazione.

Abbiamo acquisito informazioni dall'organismo di vigilanza ¢ non sono emerse criticity rispetto al
modello organizzativo od al codice ctico che debbano essere evidenziate nella presente relizione.

Abbiamo acquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’ adeguatezza ¢ sul
funzionamento dell’assetto organizzativo della societd, anche tramite la raccolta di informazioni dai
wﬂlldulluﬁmhrduul:ﬁmﬂnnmnhﬁmmﬂﬁmhﬂdnﬂrﬂm.

Abbiamo scquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza ¢ sul
funrionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilith di questultimo o
rapprescntare correttamente | fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai
mlpmhﬂd:llufumiuiddmhﬁﬁumﬁdhmm&mﬂicl'mdﬂ
documenti axiendali, e a tale riguardo non abbiame osservazioni particolari da riferire.

Mon sono pervenute denunzie ex art. 2408 c.c..

Nello svolgimento dell'attivith di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri faui
significativi 1ali da richiederne la menzione nella presente relarionc.
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Abbiamo verificato I"osservanza delle norme di legge increnti alla predisposizione della relarione
sulla gestione ¢ a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Per quanto a nosira conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge i sensi dell®art. 2423, comma 4, c.c..

Ai sensi dell’arl. 2426, n. 6, del codice civile abbiamo espresso il nostro consenso all’iscrizione
nell"attivo dello stato patrimoniale di un avviamento acquisito a titolo oncroso per euro 120,000,
come risultante dalla perizia relativa all'acquisizione del ramo d'azienda da SAC Sl al
01/01/2014 ¢ che, ammortizzato in cinque esercizi, risulta al bilancio al 31/12/2014 per un importo
residunle pari a € 96.000,00,

L Conclusioni

Considerando anche le risultanze dell’attivitd svolta dal soggetto incaricato della revisione legale
dei conti contenute nella relaxione di revisione del bilancio, il collegio sindacale propone
all'assembin di approvare il bilancio d"esercirio chiuso il 31 dicembre 2014, cosi come redatio dagli

amministratori. Relalivamente alla proposta di distribuzione dell*wtile di esercizio il Collegio
evidenzin che In stessa ¢ conforme ai principl di legge e di Statuto.

Toring, 12 giugno 2015
1 Caollegio Sindacale
Roberto Bianco
Margherita Giardi
Roberto Coda
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RELAZIONE DELLA SOCIETA' M REVISIONE
Al SENSI DELLART. 14 DEL D. LGS, I7.1.2000, N. 3%

Aghl Arionistl della
SOCIETA METROPOLITANA ACQUE TORINO S.p.A.

I. Abbismo svolto la revisione contabile del bilancio consolidsio della Societd Metropolitana
Acque Torino S.p.A. e sue controllate (“Gruppo SMAT™) chiuso al 31 dicembre 2014, La
responsabilith della redazione del bilancks consolidato in conformitd alle norme che ne
disciplinano | criteri di redazione compete agli amministratori della Societd Metropolitana

Acque Torino 5.p.A, E' nostra la responsabilith del giudizio professionale espresso sul bilancio

consolidalo e basabo wulla revisione contabile.

2. 1l nostro esame & stato condotio secondo | principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti ¢ degli Espenti Contabili ¢ raccomandati dalla Consob. In conformith
ai predetti principi la revisione ¢ stata pianificata © svolta al fine di scquisire ogni lemento
necessario per accertare s¢ il bilancio consolidato sia viristo da ermori significativi e se risulii,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revidione comprende |'esame, sulla base di
verifiche & campione, degli elementi probativi & supporto dei saldi ¢ delle informazioni
comenuti nel bilancio consolidaio, nonché la valutarione dell sdegusterea ¢ della cormeticzza
dei eriteri contabill utilizzati & dells agionevolerzs delle stime effetiuste dagli smmindstratori.
Riteniamo che il lavoro svoltc fomiscs una mgionevole base per 'espressione del nostro

giudizio professionale.

Per il giudizio relativa al bilancio consolidato dellesercirio precedente, i cui dati sono presentati
ai finl comparativi secondo quanto richiesto dalls legge, i fa riferimento alla relazione da noi

emeia in data 9 giugno 2004,

3. A nostro giedizio, il bilancio consolidato del Gruppo SMAT al 31 dicembre 2014 & conforme
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto € redafio con chisrezra e
mappresenta in modo veritiero € corretto la situarions patrimonisle e finanziaria e il risultato

ecanomico del Gruppo.
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4,  La responsabilith della redazione dells relazions sulls gestione in conformith & quanto previsto
dalle norme di legge compele agli amministraton dells Societh Metropolitans Acque
Torino 5.p.A. E' di nostra competenss |"esprestione del giudizio sulls cosrenzs dells relazions
sulla gestione con il bilancio, come nchiesto dalla legge. A tal fine, sbbiemo svolto le procedure
indicate dal principio di revisione n. 001 cmanato dasl Consiglic Mazionale dei Dotmon
Commercislisti ¢ degli Esperti Contabili, A nostro giudizio, la relatione sulls gestions &
coerente con il bilancio consolidato del Gruppo SMAT al 31 dicembre 2014,

nm#m{m SpA.
e,
Kacio

Torino, 12 giugno 2015
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RELAZIONE DELLA SOCIETA® DI REVISIONE
Al SENSI DELL'ART. 14 DEL D. LGS. 27.1.2010, N. 39

Aghi Azionisti della
SOCIETA METROPOLITANA ACQUE TORINO S.p.A.

Abbiamo svollo la revisione contabile del bilancio desercizio della Societh Metropalitana
Acque Torino SpA. (la “Societi™) chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformith alle norme che ne disciplinans | criteri di redazions
compote agli amministratoni della Societd Metropolitana Acque Torimo S.pA. E nosira la
responsabilith del giudizio professionale espresso sul bilancio ¢ basato sull revisione contabile.

11 nostro csame & stato condotio secondo | principd di revisione emanati dal Consiglio Mazionale
del Dottori Commencialisti e degli Esperti Contabili ¢ raccomandati dalla Consob. In conformitd
al predetti principi la revisione ¢ siata pianificata ¢ svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercirio sin viristo da erron signilicativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. 1l procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli clementi probativi a supporto dei saldi ¢ delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'sdeguaterra ¢ dells cosrettesza dei criteri
contabili utilizzati ¢ della rmgionevolerza delle dime effettuste dagli amministratori. Riteniamo
che il lavore svolio fomisca una ragionevole baie per I'eipressions del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relstiva al bilancio dellesercizio precedente, | cul dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richicsto dalla legge, si fa nferimento alla relazione da noi emessa
in data 9 giugno 2014,

A nostro giudizio, il bilancio desercizio della Socicti Metropolitana Acque Torino S.pA. al
31 dicembre 2014 & conforme alle norme che me disciplinano i oriten dil redacione; e330 pertanto
& redatto con chisrezza e rappresenta in modo veritiero ¢ cometio la stmzione patrimoniale ¢
finanziaria ¢ il risultalo economico della Societi.
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sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalls legge. A 1l fine, sbbismo svolio ke procedure
indicate dal principio di revisions n. 001 emansto dal Consiglic Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili. A postro giudizio, ls relazione sulla gestions &
coerente con il bilancio d'esercizio dells Societh Metropolitana Acque Torino SpA. al
31 dicembre 2014,

DELHI'I"I'E-&M?:ILM
JNNA

Socio

Torino, 12 giugno 2015
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Presieduta dal Presidente di SMAT Alessandro Lorenzi, Segretario Claudio Cattaneo, presenti
ad inizio seduta numero 99 rappresentanti dei Soci azionisti su un totale di 297, portatori di
numero 3.253.699 azioni ordinarie su 5.352.93, pari al 98,15% del capitale sociale, I'Assemblea
dopo avere preso atto del Bilancio consolidato al 31.12.2014 del Gruppo SMAT, ha deliberato
I'approvazione del Bilancio d'esercizio 2014 illustrati dall’ Amministratore Delegato Faolo
Romano e la ripartizione dell’utile netto d'eserczio 2014 che tiene conto della Conveneione ex
art. 30 TUEL sottoscritta dai Soci e che, all'art. 2 della medesima, prevede la seguente
destinazione dell'utile conseguito:

* 5% a Riserva Legale
e del rimanente 95%:
= 8% a Eiserva vincolata all’attuaziones del Piano Economico Finanziano;
* 20% a dividendo ai Sod per la promozione di attivit  di tutela ambientale.

Pertanto all'unanimit  deivotanti - approvato il Bilancio relativo all esercizio chiuso al 31.12.2014
della Societ che evidenzia un utile netto di Euro 42.752.765,58, nel suo insieme e nelle singole
appostazioni e la Ripartizione dell utile netto secando i seguenti criteri:

* 5% a Riserva Legale pari ad Euro 2.137.638,28;
e del rimanente 95%:

= 80% a Riserva vincolata all’attuazione del Piano Economico Finanziario pari ad Eure
32.492.101,84;

= 20% a dividendo ai Soci pari complessivamente ad Euro 8.123.025,46, corrispondenti ad un
dividendo unitario armotondato di Eure 1,58 per ciascuna delle numero 5.110.395 azioni
ordinarie che ne hanno dintto, escluse le arioni proprie possedute da SMAT e, pertanto, un
dividendo complessivo arrotondato pari ad Eure 8.074.424,10. Conseguentemente ['importo
del residuo utile netto da Aportare a nuovo risulta essere pari ad Euro 48.601,36.
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